(::jARhU\BKDSCHEhKﬂES

20254 11 H 11 H

#HAL

St s IS GV A AR S
REHE 4 RROFEREE FH O/
(=— REH :4572)
M Ak IREREEEATRE IR FkE
(TEL : 078-302-7075)

FRTHRBEMERIT S 0 77 AREENICESL
B=EHYIC L D5 3 FEARGRAERFRFAMMEEORITTET 2 BMoE

WX, 2025 £ 7 A 11 BAO THlE PRMEMAERIT 7 1 77 A ERK OFFRE K O = FH 412 X
%5 1 AR RS A E TR TR AE O RATICET 2 8m 6w (LLF TE47 LAV Y —=x) &
WWET, ) KTN20254E9 H 12 B THRE TRIMEMHAERIT Y 7 7T AR ERKNTEEDS B =FFY
(2 & D5 2 Bl (RS B & R B R TR AL E O RATICBE T 2 b8 (LU T3 2 B TG L
AYY—=R] LWVWET, ) TARWELELEZERBY, 2025 7 A 11 ABMEDOEHZRZITHBWT,
Cantor Fitzgerald Europe (UL [ERYTEH] EWV0WWET, ) & ORIT, ik HRMMIERIT v 77 A
DERTENNRDEBH (LLF THE PRMEMHLERIT 7 0 77 AR ERK ) EvnET, ) kT s 2 &
NCEPY P EIC LT, TR PR E RAT 7 0 7T AR BT L 0 3% E S = Hikk T HOME A LA
FATT I n8 (LT IRFa 7 I 58 L0WET, ) ICESSE=FRINIC K 558 1 B R E
BEHTR PAOMET AR . 55 2 (B ORESHA A AUHTIR TROME A A8 S OV 3 [a] SEFE PR A HL AR T 1O HE
AR (LR, ZnEi T3 1 EURE TROMEMAE )« T8 2 BUER PAOMERTAEAE ) O T58 3 [EIFTRE T
FIMEAT AL ) L, 35 1 BUFRR PAOMERH AR . 55 2 [BUBTRE TROMERT AL K OV 3 [RIBTRE T HOMERT FL i A&
TERBNZ SOFMFR LT TARBR PRI AR &, 205 BAEDOARZ TARMAE] | Fik PRIMED 2%
IRBFR TR & VW ET, ) 23817972528 (BLF., 224 T8 1 [ERE PAOMERT AL 2 =%
M T2 R TROMEAE S =5 ) RO T 3 [BHTE TROMEMAE S =85 swvn, Bl
[BLETRE P AROMEMT AL S =B H1M . 25 2 [BEFR TROMEAH S 55 = H1Y K OV 3 BTk TAROMERH AR 55 =
TS ZEBNC SUTRFR LT TR ZFERY ) V0 ET, ) IOV THRELTEY 908, Sk, 2025
11 H 11 HBEBOERESICBWT, AE=FFHLD 5, 5 3 EHE PRI LESE = FH 2B L
T, TORITE BRI R&ME 2RO THREVZLELZOT, UToLBBmMbLENW-LET,
B, AFEZFHELOAT 0 ST AOFEMCONTIEL, YT LAY Y — R KO 2 BRITIRE T L A
VY —2% ZTHMHITEI0N,

1. K7u 7T WIHES<E 3 FHR T HRIHENHFLE O FEAT O

(1) # 1 D % B | DTS TV A o 2RSS 3 BB R ER A B R HT R T RO MR A
(2) ¥ A # B |2025411H27H
BrEk TR M D
(3) . 0 40 1
FEAE K OV RR
(4) T % ¥ o
¥ AT i #E

A& - MREES 225,000,000 [ (B AALAEFEOAEH 100 FII2-> %42 90 )
R THIME © B TROME & S X \CEE DA HREZ B L A,




YERAITIZL

1,335,470 ¥
R R RS, SRR TH D 1872 H T S - A I BT D

5 N

(5) % W E R B | RS T, RETE T ROMEAHALE [l 18 ESRTEIIA S TR Y
FHADT, FIREHAEE N O FIREEHAVEZEILZ S © £H A,

(6) B&E4&FEDOHE | ¥E 225,000,000 A

(7) i A 48 K O% | 187.2 1

Z O EIE S | AT ROMEME I MRE ELEIIMS SN TEBY £8 A,

(8) ZE £ JF | FHEHYOHEICKD,

(9) & 2% P JE St | Cantor Fitzgerald Europe

(10)  F| | AFEZE1.0%
2005F 12 A3 A 1IEOFILALE L, TOHBHEE3SH3I A, 6130

an Al " q H., 9H30HKEWI12 A 31 HIZKH Y DO ET5 (LR B BNEITIRE
HIZHhT=D & X1E, ZOIT YRR OERTOHFATEE B IZZ N Eik
D BB, ),

(12) & & # R |2028411H27H

(13) & & M0 %8 | %mm 100 Alc>% 4100 [
2025 4= 7 A 11 BAFCUALNERY T &0 &Rk LTk RN S AT
07T A ERINCEBNTIE, UTORFEENED LN TWET,
(1)  BRYFEEDARTR PR S 2 3BT 2 A8 1S o FERT D
EHHICLDEARBEETDHIHLDOELET,

(14) =% D ] (2) BEUIEALUR., ETOREENEEFELRL D EToOMT,

WHBNENY T ELRUNDE =FL D7 74T A (M&A, kA AT
WX A Ny 7 AT a CORITIIBRNT 5, ) ZEMULERTHZ &
WCOWTAEL LD LT8G, YHTBIL e k2 ERICK D KHEEY
EELHH50E LET,

2. FEOHMKOHH

LT VAU U =20 1. elERHTR TR R AT 7 2 7T L)
EEABR L7-BH ] RO TILL 3 =F R &2 M R A AR RO RR T RO AT AR D F84T
DEEOR, IR O T ERY

(2. K7a 7T Kk 5E&4EM
[3. FWES

M(2) WET &0 BARRNRHRE O T ERY T GEO

HE9ROEH) | RO 2 EITRET VA V=20 2. ZHEOAMLUER] 2 ZT2HIZs0,

3. WS AEEOH, HRKUKHITENM

VN = B/ VN fel )

FET HEROF, HRLKOIHTERMICOWTIX, LFTDLEsh TT,

(1) FHET D E B0
A ORE () FATREF N OBRE (1) 25| RS (1)
675,000,000 40,000,000 635,000,000
() 1. ERO&HIT. 5 3 R TN EICAR 2 HARBISIN A . 5 1 TR T ROME AT R

ROV 2 [BEHTR T RIMEAT AR IR DA SRR Z IR L 72 b O TY, LA S ORI
BLT, BT EONFRITLLTDO LB &0 £,

55 1 EEHTRR TAROMEAT LA IS AR D 0 IA AR D F KR

225,000,000

5 2 [EDFTAR T ROME (AR L 2R D 40IA SRR D # R

225,000,000 H

5 3 [EFTAR T ROME AR L 2R D H0IA & FAD # R

225,000,000 H

-0



2. BATHEMOMEHEIL. v X—74 v VP2 T FiEERKESHE~D T L —2 A b
=Yy M AL T—ER) | R LEHLROZOMEBEN (BEs
FEAE) ofGFETHY £,

3. BATHBEAOMEMEICIT, HWENSIEENTBY £8A,

(2) FHET 2 E &0 BRI MR K OSCH T ER

K7 7T MK %75 FRBIREO B 22k X OSSO FERIC W TR, Y7 LR Y U —=
O T = FHHIHIC K 2 BRI AU RR PR AL O AT T3 HET 2 B0, R LD
IHTPER T (2) WETL2EEOBENLRERLOHTERY 2 Z2RJITZS 0,

4. GeMEoGHMEICETERT

BT LAY U —2A0D 15 =FEMIC K 5 B R E SRR TR EORIT) 3. F8ES
LB, KO TERY) [ (2) F#ET 2880 K02 MHERE L O TERY ] IZ5#E
ERY, REHEMCLVMHET 2 EEE YT OBRHEERE O 1 7T 4 L ORBEEM, BRI,
docirbrutinib (AS-1763) } O monzosertib (AS-0141) OEFKRARBREEE HICH LT 5 Z Lix, YitoFEE
fifEm BICEBR L, Stk EMER EICET 500 LB 2 THEY £7°,

5. FITS4ME

e

(1) HIASFORERIL L OBITREOBEMEICET 25 2 5

WA, 3 EIETRE TR O FIT RO EIT Y T2 - T, AEMEZ T 72054k OERY T
FEDDMST L7235 = F R C o D RS HRIERE2E (BT B T REXALRHAT 4% 15, RE
FHooWAREE =) (LT TRIERS ) EvnEd, ) IS8 3 RIETEE TRIOMEA RS Ol E 5 & 2 K E L 7= £ T,
20254 11 A 11 AAFCH 3 [BIHHE TRIMERHAE ORIl S H A2 S EW 2 UE Uiz, RIRERE. 5 3 B3
FETHIMERHFEE O FAT BT E D b IVTZ 56 5 2 AR U BUE RS RS BT & A ik BE T 7 /L
ELT, 7Ty - va— VRET AR IHE T VEOMOAEEETT V& Ol O & 32 L7
ETcEyTAE - U2 b= g VEAWTE 3 BRI E ORIl 2 i L Tk, F,
FRIREEE, 55 3 BEERR T ROMEM S O FRATEIES 1 C 8D D4 L OIS ME R (2025 4F 11 H 10
A) ONGRESEEZE/ L, Ythofii (208 M) . X774 U7« (559%) . TER4E (0[H/
) . Y 27 FFER (1.0%) FIZOWT—EDORHEZEE, Mo, FY TELOHEFITHEITENIC OV T
—EOFIHEEIGE Lz BT, miSEcomE kR (REIME) 2 KM LT, 5 3 [EIHEE TR L E O
NEAEEZHELTEBY £9,

7R¥. 3 R TROMEA AL OEEHBAEIC O X F L CIE. SrEO MBORRE L ONREIRAE B 2, B2
TS EWiEORE T, 5 3 BIETE TROMEAHALE O FITICMR 2 Bk S % B O BRTEG I H TH D 2025 4F
11 A 10 H OEFGERIG AT 1) 5 Y1t @ik oS @mis | O&E CTH 5 208 D 90%I2HH Y95 440
ThHH 1872 E VW LELE,

ZO LT, Y, B 3 EIFTE AL HLE O FATAS (B AFLEOSEH 100 FIZ2Z 490 ) & 7R
EBRIC X DM ERTAAE (& ARLE O4%E 100 FHIZS> & 4 85.0 H~4:90.3 1) O#EPHNICIN E H/KUET
RELTREY 9, 72, B 3EIFKRTFREMLEICED SRR L Yk @i 2 BT 285410
MELSNAHRLEOEEE XY v a7 0 —_— ZAOTHEMMEICE Y B L CHE L ATk TEDE
s, 7 han - 2 ab—y g X DAFRTRIMEO A IE i & & ik U, AR
HE D G M 72 kI DS A BT THIMED N IE/2MfE % ERl> Tnd 2 &, ROZFOREFHUZIOWNWTELLA
BEZREBRD IR LENS | 3 BIFE TRMEHE ORITRMIE. FRCERZR b OITITm St
T WEENOEY RN TH D LB N LE LT,

Fio, YHEEEZES (34AICTHER, 2EPHANEEIR) 2513, RIRKERIL, SRR 5 —
ERREMSL L THBY ., EESFEEN LM LS Tl 21T T\ A Z & . RIRERSIC L 54 31
BIRE TRIMEAT A 12 & E N D ARKFTE TRIMED T I DWW TR, OB E B K OBTHE SR 1B L TR

-3

DA



FEEEA B TR 22 T 27— 2 - @RS L, R EBR OG5 5 1E K ORHR RIS B2
RO DI L WONTH 3 [EEHTR FRIBET LI & F 40 2 AR T AIME IS DV TUXSEE R 7256l 2323
IEZlifEZ B> TWD Z &b, 5 3 BER TRIMEM IS S £ 2 ARFTER T RIMEIZAR £ HhIA S8 2 1
HETHZ LIFRE PEEIRHICANLRRZMETIIRLS, BETHLIEOEADRSNTEY £,

(2) FATHER OO A HEOREN G TH D &l L 7R

AR T RIMEAH S 25 & TR L 72 5 5 IR S o R80T 3,383,772 Bk GGRlkbESk 33,837 fiE) (5B
1 [BBFTRR TAROMERT AL - 791,389 % GGRIRHMERX 7,913 ) | 28 2 [BIHTRE THOBERTHIAE © 1,256,913 Bk GGEVLHE
012,569 M) . H 3 [BIHTE TRIOMERHFEAE ¢ 1,335,470 #F GEUMESL 13,354 f#) ) TH V., 202549 A 30 H
BUED S 4D FRATH R AR EL 19,150,500 £ GEULAESEL 191,310 ) (2% LT 17.67% GHEIRHE 17.69%) D
LN E L £,

UL s, REFE-FELNZLVFELEZESZ, Y712V ) —20 ML H ZFHSICL D&
LR E R THROMERHE O %1T) 13, PHET 2B L0, HEREKOXHTERY) [ (2) A
BT DG A0 BARN 2 @ L O H P E R ) ICREE ORI Y45 Z & T, docirbrutinib (AS-1763)
KO monzosertib (AS-0141) DFFKEBHJE 2 & FICHED D Z L X, Yo FEMMEm I Em L, S0k
FAER EICETH b0 EEZTEY £1°,

F7o, Y @R OB E6 » AICBIT 5 1 BY72 0 EHkEIL 177,743 ¥RTHD Z LD, AREEE
THRIMEMHE N 2 THI L7255 12 SN A RICTHS CRATEX 2750 0o maitt s A L
TWHEEZTEY T,

Vb, AEZFELICBT 5 BITEE,R OB om# b offET, AEMTHD LB LEL
7~

6. FEATHD
RO E B0,

/

Uk



SIHE

ANFRA FH A =0 ARAEH
5 3 E A R AR TARORE AT L AT

HAE DL
HIVFISA T A = AR ES LSS 3 Bl R R AL E R R TR AL (LA TARBIE T ROMERT
HE LW, 20D LHEDAE TAME] | FETRHEOAREZ TRIE TR 2o, )

HAE DR
4> 250,000,000 [

EHBEDOLHE
46,250,000 > 1 fli, AfHEX, BAMEOGFEZ BACRICOEIT 5 2 LIXTE 20,

NAEHE
BARAEDLHE 100 [HI> X490 M

HL. AHRTAIME L IR ZICREDIALZE LN D ET D,

AHR TR RO ZRE
R4 AL U, AR S OTRR PAOMERESR 31T L7200

B AT R AR IT AL CERR 17 4R 1550 86 75) 55 254 S-50 2 THASC M UV 3 THASL O
FEDIZEY | AKAESUIAFHRRTHKIMED 5 b —FH OB ERET D 2 LITTE R,

Fl=
FER1.0%

LR - REED A E
AR T ARBEA AT R OGRS SN TE O, £lo, AR TR LB O T2 ORI
RSN TV DLEEITR,

FIARAH
2025411 H 27 A

AR DILIA B R CAFTHRTHIHEDOEIZ B
20254 11 A 27 A



10.

11.
(1)

(2)
(3)

(4)

(5)

BHEDHHE
5 =FEM O EIZ LY | Cantor Fitzgerald Europe (Z2FHZEI D 4T 5,

AAFEOEREOMEE, FEROHIR

AfAEIL, 20284FE 11 H 27 H (BAF MWlWMEIEHR ] L\WoH, ) 1T, ZOREEE S AHE D% 100 M
IZHOE4 100 H TEET 5, HL., fEERICE LT, AEEQ)BNEFHNZFICED D L AT
%,

KIEICED HEETNEANTRERICHT-D L &1, TORPUTEERICINZHY FTIF5,
FERR R T 202 X D LR

ik, MHEERITS CITICERT 2, ) BEEOKRERS TR INTELG BRIERS DKFRNR
RELRGAEITLHORM A CREINTZIGE) | KK TREMEOHEEE (UIT TRBET
FOMERTALERER ) L9, ) ISR L TER R (CUHBERITADO R AERRIOR £ 35, ) D30
HAETE Cloi@mo b, BFT 2K EO R (—HIXRA) &, FARMEORE 100 [IZ>E 4 100
Mo EEET D, THBEERITA) S, YHESHEEAEE 22 D GO OREE, Sty St
&7 DRIy BRI O L < IXHER O BIEHE OER (TR BIAMS AR L < Ik B
FEDS . ARFHE TR E IS B OBRE 25| 22T 25612 R 5, ) XSt thostto1
DAt & e DR O ks . RABIREHE OERAT L < IR S Y03 THE A D
EHERET D 2 L ENE & T DA FB OER XIELE OO B ARYE EOSHERRR R TFHE T,
DD TRl L0 AEICE S B HORB /M OSHIZE EZ T oND L ERDEDENI,
[Fath) Lid, URFFRIZEWT, HOSthOmRME BT 5720, BREFMHEA B OFY
BET, ) O 50%L k. XiE, BITHEORSD 50%LL EXNESE X IXMENICmoEA, S— hF—
o7 BN BIREESM, FUR, (5. IRENER, FEBRICIVEASIN TV DLEEICBIT S,
WAV, YT, KREICED DB EITo 72515, i@ fR 5 EEE R 2 e XX
B0z e TEiun,

SBBEMTIC X D FEFEIRICFE D i HEE

AR OV TRRpE IS s (EFn 23 RIEES 25 5) ICER S AMEMIT AR S, Ytk
DYUFABEMTICERFTERZRI L, Y%AREMT O R, "Gtk RsIpTicsnwTzo b
GimSBEIE & 72 B AREME B B 2 & 2 YU SUIAB BB N AR UIARR L (B L, S UIAB B AT
ED, UREABREMTH O Y@ RO EIS AR T X OB NT 282 AR LIZGAEER, ) |
DONBIBE AT E DS Y AR BT L0 S @ik A IS L6, Ak, ARBE T ROME fE
MER T LC, FEH LATRE/R IR U B0/ @ o b, YZmMmIcB W THRE L-EER (EL, )
HEEB T, YEAREMITIC X > TYEE AKX O HAGERRBIFNCB I 2 EENEIEENS B &
DRTOA &T5, ) ICBWT, BETLIAMEDORE (—EIXAA) &, SAEEOE%E 100 FHiC>
4100 I CHEERT A2 L0 LT 5, REFQR) S L ORGIIN > TRIEOEENZES T S5 b
e, REEQ)FOFRN#EH IS, B, MEEEHITAIC L0 Gk Nok =12 b
%5l 2 & AR AR SN D ANCARBIZES B ThN G810, KREOFRN/EH SN D,

AT A—=RAT U NFERICL DM HEE

W R 2 S ES REM AR RIC T 2 EROE T O%, Y EFEROLTEIHIZ > T
Bf59 5 BOYORTERSOWEN 2 INTHE . YrhORRISEME (SHEH 179 &5 1 HIZ
EFRIND, ) ICKDELOMOBETITH T HERE TR Z KB T D 5 OB L0 BRSO R
I ST SE T B FE AL 2 0F 5 Ui @R DO A 2 KR T 2 B O SO ERESDOREEN /2 S
nisa CAF TR A4 =77 Ml EWH, ) | Hrhid, AHR RN E R 126 LT
EH L AREZR R 0 #He @A Lz BT, U@ B W CHRE LIZEER (D& H X, Y%
A A —=RT 7 N FEHIR DG AR OBG A ST R AER L VAo R &3 5,) 12, FET
HAME DR (—EIEARA) &, SARAEOSEE 100 [IZ>X4 100 TR EEET 20 &7 5,



(6)

(7)

12.
(1)

(2)

(3)

(4)

(5)
(6)

13.
(1)

(2)

355 Ik o B A SR EREA AN AR B IS L oM LR

AHRTRMEA AR 1, Bk oW T, BRI ERSE (UITICERT 2, ) BWELK
Yrer. XATHGSREER IS BT & 2 BEBREIN ~ DI E 2N 2 SNTCB BT, T ORPUT L D | LT
LT, EEST_EAD 5 HEALUEANCHIDAM 21T o772 LT, Bk LEERIZ, ZORATIAK
IR T RIBEAT AT O B ST — A2 ARG O &40 100 FHIC>E 4 100 H T EEET 22 &2, Y
K L TRk DR 2 B4 %,

M RGBSR i, ST 2 OEFEEMIT, FOGERIG [T AMRES EHIRRE 601 55 1
HAAFICED D FHMAFAE LIGE, XL, YD AHR PR A& O FAA I B DIRRIZZ DK H A
PR 5 FEFEORABEICE T 2MEHEE TEMEMEHE RIS O TEBEIR & 22561280
T, YEFEFEORAOEANLEF L T2 HZRET 2 B £ TOHIMIZIH W TEB Il OIREE
TR RO RPSTHEE NS,

LA OEHUT K Dk LEE

Bk, AFRTROMEMHENEE O LT, BT ~E A (EERHRLVETOR T2, ) © 1207
VL ERNCHERTGEM AT > 72 BT, Yk LER RIS, BAFT DA TR E O 2 T —H%
FHAIAE OAFE 100 FIZO X4 100 T LR T 5 2 N TE 2,

A& DF) BT D FH R OHIR

AHEEOREZ, HhiAIHOEE (FHBZET, ) »oE&EE (A2 Etk, ) FTIhaffL,
202512 A3 HAEHE 1 RIOFAE L LTEDOH (RAAZET, ) £TOREII, ZOH%REF3
H31H, 6 A30H, 9H30AKLD12 A 31 HIZ, HEFHHOERIOFFLE (55 1 BIOFHA R IZE
LCITHAIA) oF R (FMAZET, ) »O4EMLAE (MAZE&T, ) ETOHMM BLT THE
FHEMR LW 9, ) ITOWT, x4 FOHETOFBEFEMBME YA 45, (BEL, 1 FEITw-
RWRIEFFEHIMIC S REEZFE T EXIE, 1 42 365 BETHREVEZL > TINEFHEL,
FINLATE DU N E Ul AT I a0 T 5,

FHLADEITRERICH T2 L &1, TOIAWITYZAL B OBEROSITEERIC I E#Y IS
%,
AHAEORTIT AWM EMERAUAOH (LIF TREERA] Lo, ) IERSNLIHEE. Y4
ZEE SN D AEOREE, M RHIESR B OBEROFEAR GF 1 BOFFA R ICE L TIZARH)
(FMBPxE&Te, ) PO RYERD (FMAZET, ) ETHENBAET S,

R BICAE ORI E DO ZIANR 2R ENR2 D o> T2 EA . YigflEIC oW T, YA ROF A (FH
EEte, ) MOIRENRINTEH (AHEZET, ) ETOHRBIZOX, F 14.6% DRI X 5B
EE&EMT O LT D,

AR, WHIEE BT, LRI A L,

KRFETHRIMEDATIE ST 6 . SRR THROME AR D ARALE I, UREARBHE TR DITHE DL )
FAERUBRABIEIRELZ2N DL L, 205G, YITHEOM AR £ TOREBIX, Y T
hHFERDOEZORIARICKLbNE LD LT 5,

BAHEH

Wik CUIZ OB R O FE2EO W) 1, AP TR EES & BB O L, REREAH
R RIS 2 V0 e 2 THBEWANLD 2 E N TX 5,

Wi (UFZ OBEESAEROF2F0 WD) DA TN EEZE O ANTZEA, YT,
WO TH, TORRICLY (BHOBESHEE OO WNTRANE VARG, ERO
DI Y EAFR TR AT DS 22T 7o %) o Ui ARBRE TRIOMET A IR 2 AHAE 2 AT 5
TEMTE, DD HEE L [FIRFIZ S BATE T FIMEAH LR LR 2 AHTE TRV I IR T 5,

-7-



14. BFHRFRIEONE
(1) AHAE A ST AP T HOME DR
EARMAEA SNTAFEFFIREOEIT LEE U, &FF 40 HOARFHETKIMEE FATT D,

(2) AR T HIME & BRI T D @R DINIAZ DES
ARBRETAHIME & SR Z TR DAL A T L2,

(3) AHHRTHIMED H T & 2 A ORH L OB D FE 51k
O
ARG

@ %
AR T ARIME DTN L 0 B2 YA @R 2 B 72 10T L XUE ISR A THEDORA T 2
YHE @R A Sy (BUF, YAk @ ko517 3300 2 Y@k o T4t Lwvd )
DENE. ATHERERITHR D AL O S OREE FH(@)F@ITE D DA TR L TR LD IRK
DEF LT D, BL, ATHEIC L VAT D 1 ERRMm OSEIIE 0 #5C, HAeIZ L 5MEIEIITh 20,

(4) AHFHRFHRIMEDOITHIER L THE S5 MEDNE K O OMME UL T DFIETT 1L
O BAERFRTHAMEOITHICE L THE SN D MPE
YREAHR THRIHEL AR D AL

@  BARFERTAMEDOITHICER L THE S DM PEDflEE
YA T RIHE AR D AL OSB L RIFH L T 5,

@  HsfmER
AR TS 0], 1872 &%, (AL, TiL@OBEICHE > THESh D,

@ R AR O
() HALE, HERAFR TR EEORITR., TS| 245 FHIC LV Yito iRk
WCEHAZEC D56 XIFER 2L L L ARMERH D HEIIE, RIEDLHA (LIT [Hs#fhiZE
PR LnH) B Lo TR IR AZ T 5,

o 1T - 1Y 720 o
BSR4 T . e gy kXK oA & @
o g s %%ﬁ@ix RS -

Wi B4

WEFEATIR AL + AT - iRk

BL. SR OCEEOERSAEO B L ORBEICH LTA T 4 7 & L THRTHIME,
KR Z O OFESR IIHER] Z2HI D B THHAITFHESI N RN D LT D,

(7)) ERHBAE IR X0 B AR O R 21T 5 556 K TR R IR ER O i RS > W T, )k
WZED D EZAILED,

(@) FREM)ONWIED Bl 2 T a5 A K Z © > TYAE @R 2 23256 (HL, GEE
il BR AR 2R B 1 B 12 3D & YA R OV 4L 0 BRSO UG % R O B3t LR 3255
Ay BHEOFIT LI BUSEE RHEAM R BUG SRS U IXBUS IR TR0 OB
P HFIMEMHEE I S b o ETe, ) OBGEFIHRZICRMNT 254, Yihgk@mko
Ty &R TE DHRRTHIME G PRI SR b0 a T, ) FOfMOGREE
U < VTHER DFERFE L ATATHHER DT X 0 2T 256 IS EmE, Az, &
ORI & 0 2T 2856 2BR< L)

-8-



(b)

(©)

(d)

(e)

AEE RN AR S, AR GEERICER L CTHIASIM 2 EO 725832 OREA &2, LLF
FC. ) OFRALRE, UIKRFEICEE T2 T 2252520 0EHERE L IR
EHNHDHEITEOHDOERURE ZAEEHT 5,

LA @R A O 3 FISUT B AL @R O BEEES T (LT BRAEIE D, ) 21T

e

Y

ARSI ARI T, YR AR I L VRIS 2R E 2 E D 5 72 O JETE R ST
THeE R (YR SUIREME B 2 ED R WEEIE, 2% AER) OF A LRI 2@
Do

BUSFERMEMEATH - T, ZOHUE & 5122 FRLO)OITE D 5 REfi 2 FE 5 %Ml 2 & >
THYHE IR L RN T L2EDODH L DEFRITT 256 (BEFY TOLGLET, ) |
AT FRE)OICE 8 25 el 2 T [0l 2 5kl 2 6 > CTU @R O AT 2 55k T& 2 HE 1
e COIR TRMEMHE I S b D2 ETe.) ZOMOGESRE U < ITHEF 2317 XI5
%6 (BLU, MRS ORERIZE D < itk OV 40 BRSO Btk k OEE B (1T
KT DARN Yy 7 AT a & U TCOFKTHIMNEZ 22T 5556 1 ONT Cantor Fitzgerald Europe
K OZF D R4t (Cantor Fitzgerald Europe @ [BIESHE] &i1d, AT ORERSIZEHB VT,
ELRE A SOL RIS — D UL AL DO 435 %8 U T, Cantor Fitzgerald L.P. & 3Fl L, X%
Cantor Fitzgerald L.P.\Z Al & 41, F7-. Cantor Fitzgerald L.P. & @D X FizH 5#H (BGC
Group, Inc. X N2 DF &t 2 ER<.) &9, ) 1Tt U THRTRIME  COrbk TRIMEAT HHAE 1A
SNebDzEte.) 22T 556 %K<, )

TR LR AR . T84T S A2 BUSEERMEMT IR, R THROME (Bt TROMERH R IS S
b DxEETr, ) EOMOFEZRIIHEFN] (LLT THAGFERHEMKRE] Lvo, ) ofEn
MR O LM TEERSUIATE S NS AEE RS A Sz b 0 & A p U ClisiizEdi %
HHLTRERHET200E L, A H GOk FRIME L OBk PR AR OGAI1XES H)
DI SE (BREEY o81T) ShHRAEROBRUBE - NEEAT S, AL, FREICEY T
TR B G 25T ODRKER IIMEMREE NS HHEIZE. TOHOE ALK
AT 5, AL, RITED 2 BUSFiERMEM IR ASE N Yo 3T 5 BEE IO 2 B /Y
ETHHITTHDLEL, UHDBARD I ZARFR TR TR 1B L & &%, %
% OERHAEE I, YR EUFE SRR I oW CL Y EUGFE REMRSE 0 BIHE F Y
g ER DR AT & B 2 12T D EUGOFERE L AIXBUSFLRIEIZE S < B XX Y 2 BUERE
KRIEMMRAEDITHER ATRE L 2o 7c B (LUF THHR - 1TEEBHAG R ) &9, ) OB H IR,
HRf - ATREBR LS H IR W TS Ok, BUGSEIC X 2 BS54 32 UG 56 RAE AT R =0 o
ITREIC £ 0 Y RN R Sz b 0 & A U ClIRliAERBE A ER L CRIH LT
nEEHT 5,

BUSSRTEAT R OSU IS SR TR TROME CIR PROMEMAEE IC A S b o &Te, ) (B
T THRASSREMERE] Lo, ) OEFS L 52 FREC)IZE D 2 Rl 2 T 0] 2 48 %2
o TY M EE A E 2T o85G

FECAL NI, BUS R OB AL I NEEH T 5,

RO BT, UEBSREAMAFREICE LT YIRS B SUT FREe)IZ L 5
MR O FHHE DTN TV AT, BRI TN %O FRe()DIZED D e A7
WAL R Y. () EREARAT DERTO FER() I E O D EERITHRAS 2 B 2 5 & X (2R
V. FREES ORMA L, MBI A A A AT N THiRAT - o3
AR LT, EREAMIAE IR ZEA L CRIT2 b0 & L, (i) LR OERTO FRR()(e)I
T HEERITHRAS A 2 e WAL, RO IThRVnED L4 5,

AFRERMEAT R U D FATRAICHE Y B @R 1 BRE 720 oxHll (LLT, AR(e)ick
T TBAHIAESE ) LD, ) O FHEEENMTbIh (Ke) & U OA AL L RHITHS<

-9-



¢

(2

(M)

(b)

(©)

FEDOPEZRL, ) . U T HEESENMTOIL-1% O Y EUSM4E% ) Y EENT b
HH (LAF THESMEEZEEIER ] W9, ) I8 5 FRR)O)ISED 5 Hii 2 R a5 Mi%E
RH%E

(1) M RZ B FE RAEARNEICBI L. BRE(0)IT & 2 RHAIAE o0 F8%E 53 BUSMi B & 1 A BT AT
BT RWEGS, R OIHRMERT, ISMEETHE L B IZEAF T 2 Ui R ER
FEOETHRHMERFEE AR R ORME Tliaf, ZHRSOIITHE SN S EICZ s D 2
& &7 D At B A O MR E 2 IR AR D T seAT - okl Ltz LTk
FROOHEZEM L THRIET 200 L L, BUHBEEFEIER OB A UREZ 2B 5,

(i) 2 RZ U E RPN IT B UL R0 (o) ST RRE)IT K 2 Wil AR o> 3 58 708 A5l 40 %5 i
EHANZATON T D56 T, BUSMEHEELE B IS5 AFT 2 BUSRE R RS o 2T
A AR E 1 A RF R O SR THaf, S IATHE S h i @k s 2 sz b o &
BRI LTz & & DO FRODITED D e e bR E @RS BRZEENTON R~
725 B D TRENOICED HMBITHR AT B A 5 & &2, HBRORMBIMERIL, Hi%
a9 % AR A 2 AT D DAt - WA & A7 LT, i mAEEH
BAZEALTEET 200 L L, BUSBEEE LR OR AR ZEMT 5, 2k,
1 A RNCAEEE O RIS OB ERTON 5561213, % ORBMAIL, Y%E
IEESNTBHBFERE D 5 H O IRV S DIZHOWT, Il R A L CREIBT 5
HOLL, YZAOKADERUEZNZ#EHT 5,

KE@NEC)DHEHAITBW T, BEEICEIS TEZ T 2R % 5 2 5720 OREHE R Ik L
EHNEE SN, DOKIE| OB ) OF AN Y% R UE B IR M E A LA O R 2,

fites & O U0 E B S T DR A KL LTWD & EITiE. K@) TIE(@C)ITH )
OHT, REZRAMAEIL. YSARBNST-HORBUKREINEZEAT S, Z0OHEICE
W, YEEAEHE B U ERETE H OB H 2D Y5 DGR B o 72 B F TITARFHE THRIME
OATFEFE R Z LT Bk TRMER 123t LTid, OB HEIC LY, BibdmEk a2 2132,

[%%ﬁ] 7 1% } AT &V

B R T M S S R
T o

SO BRI ORE A U b X1 DAY T, Bl kB T b,

AR B ()1 ZE ()T E D 2 FESF ATHEFNHALL U 72 G UTHERI S 22 SN T3 A 2B 1T 5 sk
% OEEBTFEIL, K@ EOOHED 9 6, Bkl IMEFNIFLL T 5 5l IR
DONWTOHELAER L TEHTL LD LT,

IR AR O FH RIS OV TR, FIACAT /NS 2 AL TRE L. /NSRS 2 (28] 0 #5 T
60

Fr AR U T 9 D Rp 1, AR mEE @50 (L, ER@ODOHEIE
AAEH SUIMKEMEIE R) 12> 45 Bsl B ( THSIH ) &3, BOGRESIG FTC B0 Tl
PATPONDHZWS, BLFELC, ) BIZAED 30 B51H OBRGREFRIG AT T % Ytk
HADOE BTG | DFAEDOFE (RRIEDO 2V BEEZIRLS,) &35, ZOHE, FHEOFHKE
(3. PIACANECE 2 A TR L, AINEEE 2 L2 8V R T 5,

AR R T AT 4 2 BERATIRAAE T, MREICHI S T2 DM 2 5 2 5 7o D FEHE
AHUIREMRE AR ED LN TWOEAITEDOH, £, TS OHEIE, FHEE N
HaDTHEMAT 2RO 1 7 ARIO RIZET 5 9tEORITH S EHR AL S, YiZAIZBW,
TULEDORAT 2 U@k e bR L7 e U, M mza o alic, Lie(e) LT

ot =

-10 -



FEENCHESE TIFRAT - ok & Ae Sl B @hlo 5 BRIEZS ST
WY HEER OB EZMA D b D LT %,

()G ERE DO SFEINITON D5, BHEMAEREXCHEAT S THIT - otk
1. FEYER IR EME B IZB T 2 Yo fa 3 2 S g @k licE v Y4 T o5 5 Y@k
AFraEhrnboE15,

(e) LEREMICBWT M) &iX, Yk Uk PR Gk PRI S b o
EEte, ) OFITICE L THIAZ DN e S8 (ERRM) ISR 2R THIME GOtk 1M
I SN b EETe, ) OEAICIE, ZOITHEICEE L THE i 2 M OiEE % N
ZTRET D, ) D, ZOEEUIATHIZES U Y ik XU HE T HOHE O AT RE NI 28+
SINDEEEOMOME (M FERREZERS, ) OMBELER L &L, £ OIEE
ITREICES L TR S 2 Y@tk N0 2 Chr L7282 W, YL ORIzl W
Tr, Yl 2 S MigE TR IR 1T 5 1 RS 720 OHGAERE T 5,

() ERMIZBWT IEefmm bk @itk &id, REgRRmEZEHR T2 80 1 » A0
DHEIZBIT D, BrEORITHE L BRI D, YiZ BB 5 4o F 3 25 Y g m k5
EYERR L8 S L. () (EREO)@ICBWTIE) YeZiniihsao &, L) XXX TR
OIS E THRAT - Mok LA SRS ERRO 2 BREZF SR TN
WA EE A O S (R U, SR O FEERTIC . Yk BUGSEA R ICBE L T
CHTRAT » Wik B & Ap ST Sl RO 9 B R ST Ze 0 S 4k i@k
KOBAELE RS, ) KOS EBSREMERGEOMG L5 ICRfans & L7252y
R ORI 2 2. £723G1) (ERRE)EICBWTI) YikinfMizao{Eanc, T
(ML FREENCFEDE THRAT « Wik & A7 S YBih@mko 5 HREAR TS
TR N B O ASL (B L, M3l EE ORI . Y% BUS 8 SRAE TR
HICB LT OTHAT - ki) & A SN B AEEEKR KO 5 LREZF SR TNy
YA RO Z R, ) KOBFSIERSE I BT T D Y BUSE RAHEA RS
DA THBHMFEEE E B RER O S Clisll, R IATHE SN TSGR Eans L &
725 MmO A EMZ D b D ET 5,

(g) EEHAARRRRENIC &0 B S 7o AR A AR & AR AT AR AR & O ZERRAY 1 PRI &
EEL5EE. BHRMAEOFEIIITOR . BL, TORBHRMEAOMEZLE L T 5 HH
PRI L BRHAR 2 AR T 5 S AT, ERHR AR AR R o B AR AR L A 2 TR
AT AR D Z OB Z Z LW ez T %,

() EREREOBERMBOFELLEL T HHEUMIL, RITEHIT 2561213, Ythid, B
IRHAHImER DI 21T O,

(@) HRADOPFE, Btz fipiath s 7560 Sthakikatt &+ 2 WD BOUT L2 w8l
2t E T OMASHRO T2 ([ O R 2 L E E T L 58,

(b) 24 Hh - E AR T2k 3 2 L O FERR N D BEAE Y T O 7 DI BB R ORI 2 LB L T D 556

(c) FDMMHDFITH L EERELOLE IIEE O AIHEMENE U 5 FHH ORI L 0 s fahi4H
DO Z B T D55,

(d) HRHAMFHEZ RIS &S HHRR 2 SLLEMSR L TRAEL, —HOFEHITHES % OB
BOREMZHI VAT RNERHMEIC &, M OFHRICLDRELEZET 2LEND DHE,

(F) AEHOBUEIZ & 0 SR OMRTE AT 9 & 13, Bikid, REREIR AT O T B Aa B ORTH X
TS, ARHRTHRMEM LS (S L. 202217 9 B NS Z 0%l PR AT hEE,

-11 -



AR R AR X OV D8 B 4G A £ O 2 I8 2 Eim Clid 5, B L, @B B oO§]
H & TIZ ERER AT 9 2 &N T RWEEITIE, BB A LIEESNE Zh & T 9,

(5) AHFHETHIMELITHET 2 2 LT HHR
IR TROMEOITAE IR, 2025 4E 11 A 28 A5 2028 4E 11 A 27 BT (LLF [47{sg=kibIfR]
LS, ) T 5, (BHL, UUFOHBICOWTIE, Kk THRMEEZITHET S 2 LN TE R0,

O LB EGITR DR EMIE R . £ ORTE 3R R ORI~ H ¥
@ MRS R E IR S LI TH D LFBOTH
@ By, BB 11 HEQ) T IHEHT) FICES S A 2B EEET D553 HE R ORI TE 3%

H LARE
@ YA, B 16 WHICHE S X AHAEIC O X IR ORI A Ak L= 8BE810iE. HIRoORRS AR LT
RE LR

(6) AP T RIME DITHE D 4
BERFETHMEDO —HATHIZTE 20 D LT 5,

(1) KRR THFIMEDITHIC L W R ERITT 2 HAITB T 28N 5 EARE K OVE A4 (2 B4 5 FIE
O  AEERTHRMEDITEIC LV R ZFHIT T 2581080 TEINT 2 B REeORIL. SRR
17 RITHEWRE I SN D EARGEHMNPELO 2 770 1 O s U, FHEORER 1 AR O5H)
EUTE XX, Z20omBE0 EF560 835,
© AR THRMEOITEIC LV RN ZHITT 255 IRV THEINT 2 B A& OREIT, BT iiso
GRS ANRR R DRI B E D AT 2B RS DMEE R U5+ 5,
(8) ARHIEE T HIME DT FH R Z AT FHS
AR T HIMEDITIEFE RZ A FHIL, 5 21 HRS O RS (LU (76 R A5
EWVI, ) IZBWTZRERD D

(9) ARHRETHIMEDITHFER D 7k
O  REEETHRMEMAAEMERT 1L, AR TRMEZATHEL X D &3 256, 1THERMIF P27 55K
SAFGATIC R U AT RS RIC R E R R Z W T 52 b D LT 5,
@ ATEFERZMAGITNCB O TUTHHERERICET 5 R a7 o2 F L, TOBRINEMEITHZ LN T
RN
(10) AR PHIMEDATRED RN 11X, AT RZ TG AT I T DTS RIS B R R O FH OB A 1T
NWIERHICRET L LD ET 5,

15. EARFRHLH R

(1) 2fid, AFE TR EORERRE BT DR | AREE TROMEFERITS, SRS %%
179 B M OEEHATAE R T AR AL E ISR ME 2 SR E T 2 55101, ARBE TR E D= DIz
HIRHEEFREIC S E | FIAM. OHEMFMEZHET D,

(2) AREEF) TS IS EARFE TRMEME I CHREZ R ET 256, Rk TRMEMEZ R T 5
DIy e IRME A BINER ET 5 & & HIT, IR EBFL TR T OMARLRE DR E I LT e Tt &
BRI T O L, A HEEEES 4l FFEAEOBREICEL CAET I LD LT 5,

16. HIBROFIZEEERIZE T 250
LVHIL, ROWTNOOERANREAE LT-EEICE. AEICOZELICHRORK A2 #ER T 5,

O %11 HOMIE

EHELEE X,
@ 15 HOREITET

B X,

-
—
-
—

-12 -



17.

18.

19.

20.
(1)

(2)

(3)

21.

22.

@  UEEDAFHE TROMEHTAEMES & ks L7232 (R TROMEH L E 0 B 12T 2 2K %2 &
D2, RO, ) ICEERAICBWGER L, RERTRIMEMNEES O R IEZR
LM S H LT 30 HLNIZE DR IELZ Lignh & &,

@  AAAFELAOFAFIZ O W THIROFIRR 2R L, IIHBEREE L CTHZORBEETH I ENT
EXANARE-

® HEZBRIIEASEBIZOWTHIROF G Z AL, & LIIHREAERL THLZEOREELT D
TERTE Mo L& IIHBHLAOHAES L < 1ZZ OO ASEB 1T L TY4EB T
TARFHEBICOWTBITERENRE LIS b LT, TOBITEZ T ENRTERNE X,
B L., YEEEOaME REHEE) 2% 100,000,000 F 28 2 2 WEAX. ZORY TRV,

® HEPE TR LG, REFAETREGEE L IXSHEATREBOBRNL T 2 L, IEEES 2B
TR (BOFDGEEIRL, ) BEEAKTRICRETI2E5OREZ L- L &,

D  WEFETHLG, REFAETHRBE L < ITSEA TR O E SUIRRITE R BRBOM S %2 5%
-k x,

HEEEE
AR AEAE A TERE L2V,

TEEXIEBHERBHT GL&HFHRT)
AT A A YA 2 ARt

T A T R X P ST — T H 53 5 %5

AHR T RIS O @M D FH

AR T AOMEAT AL EMEE (T 2, YHOERFTED R EDHIEZ LY Zhzfrd, HL, ik
TIHBDED B D5 E2RE . AEICRA THEABRTRIME AR 0 LEBICERmIZLY
WHIT DB LD ENTE D,

HEEEESICET5FEH

AAE O EMHEETERIL, YR INEHETLILOE L, BEADODZRL LS 2 HFETE TICARMt
EOHEMEEESZHET 2 5 R OSHIER 719 £& 5 ITE O FHZ A L@ T 5,

AAAE OFAEMEB LT AHE TR & 4t & O CREOSENEVRY | L (C
BWTInzEITI,

AAAEOFELE (SFLIEZE 681 55 1 FICEDHAHEA VD, ) OIEORE (EEFAOFEERE
WHNET 5 YHAEOEFHOAFFITEA LR, ) © 10450 1 L EChid A HEE2HT DA
PR T RS HER 1T, HEHEFEESOHNTH 2 FEL OEEOH R 2 508 L7 EiH 2 Ytk
MLUT, HEEEESOBRELFHERT L LN TE D,

Gl B
SHRERETE TR R TERTH

BHRTHIME L G ZICERDIARLEZEL RN L LT 5HH

AR T AL, EHAEETROI R TR RIS SN2 b DO TH Y | AEEN D O BEREII TE
T I OARFRRTHRIMEOITEEIC R U CUREATIR TRIME AR 2 AN S, AR & AT
KIMEDHH IS IRICBR T 2 2 L 2FM L., £, AR TRIMOMME L | AHEOR]R, f LER

-13 -



K OFATMAESE D F DM OFITRMAIC L 0 G1ER S SN DR BN & 2 B2 LT, RPETHIME &
Bl Z IR DINAZR B E LN & & LT,

23. DAtk

(1) BIFFIAB B & AFRTAOMEHEAEIC B 2 B RO 2 AT G SE D - OITBERIRY (2
BT, ZtHEOFRUHE > TARBEEDEEZ T 5 Z ENTE D,

(2) EREAHIZHOWTIE, @i miGiEC X B oMLtz kit 5,

-14 -



	１.　本プログラムに基づく第３回新株予約権付社債の発行の概要
	２．募集の目的及び理由
	３．調達する資金の額、使途及び支出予定時期
	４．資金使途の合理性に関する考え方
	５．発行条件等の合理性
	６．発行要項
	別紙
	1. 社債の名称
	2. 社債の総額
	3. 各社債の金額
	4. 払込金額
	5. 本新株予約権付社債の券面
	6. 利率
	7. 担保・保証の有無
	8. 申込期日
	9. 本社債の払込期日及び本新株予約権の割当日
	10. 募集の方法
	11. 本社債の償還の価額、方法及び期限
	(1) 本社債は、2028年11月27日（以下「満期償還日」という。）に、その総額を各本社債の金額100円につき金100円で償還する。但し、繰上償還に関しては、本項第(3)号乃至第(7)号に定めるところによる。
	(2) 本項に定める償還すべき日が銀行休業日にあたるときは、その翌銀行営業日にこれを繰り下げる。
	(3) 組織再編行為による繰上償還
	(4) 公開買付けによる上場廃止に伴う繰上償還
	(5) スクイーズアウト事由による繰上償還
	(6) 上場廃止事由等又は監理銘柄指定による繰上償還
	(7) 当社の選択による繰上償還

	12. 本社債の利息支払の方法及び期限
	(1) 本社債の利息は、払込期日の翌日（同日を含む。）から償還日（同日を含む。）までこれを付し、2025年12月31日を第1回の利払日としてその日（同日を含む。）までの分を支払い、その後毎年３月31日、６月30日、９月30日及び12月31日に、当該利払日の直前の利払日（第1回の利払日に関しては払込期日）の翌日（同日を含む。）から当該利払日（同日を含む。）までの期間（以下「利息計算期間」という。）について、各々その日までの利息計算期間相当分を支払う。但し、1年に満たない利息計算期間につき利息を計算す...
	(2) 利払日が銀行休業日にあたるときは、その支払いは当該利払日の直前の銀行営業日にこれを繰り上げる。
	(3) 本社債の全て又は一部が満期償還日以前の日（以下「早期償還日」という。）に償還される場合、当該償還される本社債の利息は、当該早期償還日の直前の利払日（第1回の利払日に関しては払込期日）（同日を含む。）から早期償還日（同日を含む。）まで利息が発生する。
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	(c) 取得請求権付株式であって、その取得と引換えに下記(ﾊ)(b)に定める時価を下回る対価をもって当社普通株式を交付する定めのあるものを発行する場合（無償割当ての場合を含む。）、又は下記(ﾊ)(b)に定める時価を下回る対価をもって当社普通株式の交付を請求できる新株予約権（新株予約権付社債に付されたものを含む｡）その他の証券若しくは権利を発行又は付与する場合（但し、当社取締役会の決議に基づく当社及び当社の関係会社の取締役及び従業員に対するストックオプションとしての新株予約権を交付する場合並びにCa...
	調整後転換価額は、発行される取得請求権付株式、新株予約権（新株予約権付社債に付されたものを含む。）その他の証券又は権利（以下「取得請求権付株式等」という。）の全部が当初の条件で請求又は行使され当社普通株式が交付されたものとみなして転換価額調整式を適用して算出するものとし、払込期日（新株予約権及び新株予約権付社債の場合は割当日）以降又は（無償割当の場合は）効力発生日の翌日以降これを適用する。但し、株主に割当てを受ける権利を与えるための基準日又は株主確定日がある場合には、その日の翌日以降これを適用する...
	(d) 取得条項付株式又は取得条項付新株予約権（新株予約権付社債に付されたものを含む｡）（以下「取得条項付株式等」という。）の取得と引換えに下記(ﾊ)(b)に定める時価を下回る価額をもって当社普通株式を交付する場合
	調整後転換価額は、取得日の翌日以降これを適用する。
	上記にかかわらず、当該取得条項付株式等に関して、当該調整前に上記(c)又は下記(e)による転換価額の調整が行われている場合には、上記交付が行われた後の下記(ﾊ)(f)に定める完全希薄化後普通株式数が、(i)上記交付の直前の下記(ﾊ)(c)に定める既発行株式数を超えるときに限り、調整後の転換価額は、当該超過する株式数を転換価額調整式の「新発行・処分株式数」とみなして、転換価額調整式を準用して算出するものとし、(ii)上記交付の直前の下記(ﾊ)(c)に定める既発行株式数を超えない場合は、本(d)の調整...
	(e) 取得請求権付株式等の発行条件に従い、当社普通株式1株当たりの対価（以下、本(e)において「取得価額等」という。）の下方修正等が行われ（本(e)と類似の希薄化防止条項に基づく調整の場合を除く。）、当該下方修正等が行われた後の当該取得価額等が当該修正が行われる日（以下「取得価額等修正日」という。）における下記(ﾊ)(b)に定める時価を下回る価額になる場合
	(i)当該取得請求権付株式等に関し、上記(c)による転換価額の調整が取得価額等修正日前に行われていない場合、調整後の転換価額は、取得価額等修正日に残存する取得請求権付株式等の全てが取得価額等修正日時点の条件で転換、交換又は行使された場合に交付されることとなる当社普通株式の株式数を転換価額調整式の「新発行・処分株式数」とみなして上記(c)の規定を準用して算出するものとし、取得価額等修正日の翌日以降これを適用する。
	(ii)当該取得請求権付株式等に関し、上記(c)又は上記(i)による転換価額の調整が取得価額等修正日前に行われている場合で、取得価額等修正日に残存する取得請求権付株式等の全てが取得価額等修正日時点の条件で転換、交換又は行使され当社普通株式が交付されたものとみなしたときの下記(ﾊ)(f)に定める完全希薄化後普通株式数が、当該修正が行われなかった場合の下記(ﾊ)(c)に定める既発行株式数を超えるときには、調整後の転換価額は、当該超過する普通株式数を転換価額調整式の「新発行・処分株式数」とみなして、転換...
	(f) 本号(a)乃至(c)の場合において、株主に割当てを受ける権利を与えるための基準日又は株主確定日が設定され、かつ各取引の効力の発生が当該基準日又は株主確定日以降の株主総会、取締役会その他当社の委員会又は機関の承認を条件としているときには、本号(a)乃至(c)にかかわらず、調整後転換価額は、当該承認があった日の翌日以降これを適用する。この場合において、当該基準日又は株主確定日の翌日から当該取引の承認があった日までに本新株予約権の行使請求をした新株予約権者に対しては、次の算出方法により、当社普通...
	この場合、1株未満の端数を生じたときはこれを切り捨て、現金による調整は行わない。
	(g) 本号(a)乃至(e)に定める証券又は権利に類似した証券又は権利が交付された場合における調整後の転換価額は、本号(a)乃至(f)の規定のうち、当該証券又は権利に類似する証券又は権利についての規定を準用して算出するものとする。
	(ﾊ)(a) 転換価額調整式の計算については、円位未満小数第2位まで算出し、小数第2位を切り捨てる。
	(b) 転換価額調整式で使用する時価は、調整後転換価額を適用する日（但し、上記(ﾛ)(f)の場合は基準日又は株主確定日）に先立つ45取引日（「取引日」とは、東京証券取引所において取引が行われる日をいう。以下同じ。）目に始まる30取引日の東京証券取引所における当社普通株式の普通取引の終値の平均値（終値のない日数を除く｡）とする。この場合、平均値の計算は、円位未満小数第2位まで算出し、小数第2位を切り捨てる。
	(c) 転換価額調整式で使用する既発行株式数は、株主に割当てを受ける権利を与えるための基準日又は株主確定日が定められている場合はその日、また、それ以外の場合は、調整後転換価額を初めて適用する日の1ヶ月前の日における当社の発行済普通株式数から、当該日において当社の保有する当社普通株式を控除した数とし、当該転換価額の調整前に、上記(ﾛ)又は下記(ﾆ)に基づき「新発行・処分株式数」とみなされた当社普通株式のうち未だ交付されていない当社普通株式の株式数を加えるものとする。
	(d) 当社普通株式の分割が行われる場合には、転換価額調整式で使用する「新発行・処分株式数」は、基準日又は株主確定日における当社の有する当社普通株式に割り当てられる当社普通株式数を含まないものとする｡
	(e) 上記(ﾛ)において「対価」とは、当該株式又は新株予約権（新株予約権付社債に付されたものを含む。）の発行に際して払込みがなされた額（上記(ﾛ)(c)における新株予約権（新株予約権付社債に付されたものを含む。）の場合には、その行使に際して出資される財産の価額を加えた額とする。）から、その取得又は行使に際して当該株式又は新株予約権の所持人に交付される金銭その他の財産（当社普通株式を除く。）の価額を控除した金額を、その取得又は行使に際して交付される当社普通株式の数で除した金額をいい、当該転換価額の...
	(f) 上記(ﾛ)において「完全希薄化後普通株式数」とは、調整後転換価額を適用する日の1ヶ月前の日における、当社の発行済普通株式数から、当該日における当社の有する当社普通株式数を控除した数とし、(i)（上記(ﾛ)(d)においては）当該転換価額の調整前に、上記(ﾛ)又は下記(ﾆ)に基づき「新発行・処分株式数」とみなされた当社普通株式のうち未だ交付されていない当社普通株式の株式数（但し、当該転換価額の調整前に、当該取得条項付株式等に関して「新発行・処分株式数」とみなされた当社普通株式のうち未だ交付され...
	(g) 転換価額調整式により算出された調整後転換価額と調整前転換価額との差額が1円未満にとどまる場合は、転換価額の調整は行わない。但し、その後転換価額の調整を必要とする事由が発生し、転換価額を調整する場合には、転換価額調整式中の調整前転換価額に代えて調整前転換価額からこの差額を差し引いた額を使用する。
	(ﾆ) 上記(ﾛ)記載の転換価額の調整を必要とする場合以外にも、次に掲げる場合には、当社は、必要な転換価額の調整を行う。
	(a) 株式の併合、当社を存続会社とする合併、当社を承継会社とする吸収分割又は当社を完全親会社とする株式交換のために転換価額の調整を必要とする場合。
	(b) 当社普通株主に対する他の種類株式の無償割当てのために転換価額の調整を必要とする場合。
	(c) その他当社の発行済普通株式数の変更又は変更の可能性が生じる事由の発生により転換価額の調整を必要とする場合。
	(d) 転換価額を調整すべき事由が2つ以上相接して発生し、一方の事由に基づく調整後の転換価額の算出にあたり使用すべき時価につき、他方の事由による影響を考慮する必要がある場合。
	(ﾎ) 本項の規定により転換価額の調整を行うときは、当社は、調整後転換価額の適用開始日の前日までに、本新株予約権付社債権者に対し、かかる調整を行う旨並びにその事由、調整前転換価額、調整後転換価額及びその適用開始日その他必要な事項を書面で通知する。但し、適用開始日の前日までに上記通知を行うことができない場合には、適用開始日以降速やかにこれを行う。
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	① 本新株予約権付社債権者は、本新株予約権を行使しようとする場合、行使請求期間中に行使請求受付場所に対して行使請求に必要な事項を通知するものとする。
	② 行使請求受付場所において行使請求に要する手続を行った者は、その後これを撤回することができない。

	(10) 本新株予約権の行使の効力は、行使請求受付場所に対する行使請求に必要な全部の事項の通知が行われた日に発生するものとする。

	15. 担保提供制限
	(1) 当社は、本新株予約権付社債の未償還残高が存する限り、本新株予約権付社債発行後、当社が今後発行する他の転換社債型新株予約権付社債に担保権を設定する場合には、本新株予約権付社債のためにも担保付社債信託法に基づき、同順位の担保権を設定する。
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	16. 期限の利益喪失に関する特約
	① 第11項の規定に違背したとき。
	② 第15項の規定に違背したとき。
	③ 当社が本新株予約権付社債権者と締結した契約（本新株予約権付社債の買取りに関する契約を含むが、これに限られない。）に重要な点において違背し、本新株予約権付社債権者から是正を求める通知を受領した後30日以内にその是正をしないとき。
	④ 本社債以外の社債について期限の利益を喪失し、又は期限が到来してもその弁済をすることができないとき。
	⑤ 社債を除く借入金債務について期限の利益を喪失し、若しくは期限が到来してもその弁済をすることができなかったとき、又は当社以外の社債若しくはその他の借入金債務に対して当社が行った保証債務について履行義務が発生したにもかかわらず、その履行をすることができないとき。但し、当該債務の合計額（邦貨換算後）が100,000,000円を超えない場合は、この限りでない。
	⑥ 破産手続開始、民事再生手続開始若しくは会社更生手続開始の申立てをし、又は取締役会において解散（合併の場合を除く。）議案を株主総会に提出する旨の決議をしたとき。
	⑦ 破産手続開始、民事再生手続開始若しくは会社更生手続開始の決定又は特別清算開始の命令を受けたとき。

	17. 社債管理者
	18. 元金支払事務取扱場所（元金支払場所）
	19. 本新株予約権付社債権者に対する通知の方法
	20. 社債権者集会に関する事項
	(1) 本社債の社債権者集会は、当社がこれを招集するものとし、開催日の少なくとも2週間前までに本社債の社債権者集会を招集する旨及び会社法第719条各号所定の事項を公告又は通知する。
	(2) 本社債の社債権者集会は、本新株予約権付社債権者と当社との間で特段の合意が無い限り、兵庫県においてこれを行う。
	(3) 本社債の種類（会社法第681条第1号に定める種類をいう。）の社債の総額（償還済みの額を除き、当社が有する当該社債の金額の合計額は算入しない。）の10分の1以上にあたる本社債を有する本新株予約権付社債権者は、社債権者集会の目的である事項及び招集の理由を記載した書面を当社に提出して、社債権者集会の招集を請求することができる。

	21. 行使請求受付場所
	22. 本新株予約権と引換えに金銭の払込みを要しないこととする理由
	23. その他
	(1) 当社は払込期日後、本新株予約権付社債に関する取り決めを会社法に整合させるために必要な限りにおいて、会社法の手続に従って本要項の修正をすることができる。
	(2) 上記各項については、金融商品取引法による届出の効力発生を条件とする。


