
2025年７月 31日 

各 位 

会社名 ナブテスコ株式会社

代表者名 代表取締役社長 木村 和正 

（コード番号 6268 東証プライム）

問合せ先 コーポレート・コミュニケーション部長

峯岸 康

（TEL 03－5213－1134）

油圧機器事業の会社分割（簡易吸収分割）ならびに 

Comer Industries S.p.A.との株式譲渡契約および株主間契約締結のお知らせ 

当社は、2025年７月 31日、当社の取締役会において、当社の油圧機器事業（以下「対象事業」）

を、当社が新たに設立する完全子会社（以下「新会社」）に吸収分割の方法により承継させ（以

下「本吸収分割」。本吸収分割に係る契約を以下「本吸収分割契約」）、新会社に対象事業を集約

させた上で、新会社の発行済株式のうち 70％を Comer Industries S.p.A.（以下「Comer」）に譲

渡（以下「本株式譲渡」）する旨の株式譲渡契約（以下「本株式譲渡契約」）および新会社に関す

る株主間契約（以下「本株主間契約」）を Comer との間で締結することを決議しましたので、お

知らせします。 

なお、本吸収分割は、当社の完全子会社である新会社を承継会社とする簡易吸収分割であるた

め、開示事項・内容を一部省略して開示しています。 

記 

I. 本吸収分割、本株式譲渡および本株主間契約締結の目的

当社は、2025年２月 12日に発表した新中期経営計画において、2030 年をゴールとする長期ビ

ジョンの目指す姿である「未来の “欲しい” に挑戦し続けるイノベーションリーダー」の実

現に向け、Project 10により稼ぐ力を取り戻し（再興）、製品/ サービスの価値を高めるために

スマートモーションコントロールを志向（進化）することをお伝えしました。当社は、この新中

期経営計画に基づいて、目指すべき方向性および収益性（ROIC）を軸にポートフォリオバランス

1



の最適化を図り、安定と成長を可能にするレジリエントな企業基盤の構築を目指しています。 

対象事業は、世界シェア約 25％（当社推計）を有する油圧ショベル用走行ユニットを筆頭に、

小型から大型向けに対応した豊富な製品ラインナップを揃え、国内外の多くのお客様に当社製

品を採用いただいております。しかし、昨今、中国ローカルの油圧機器メーカーの台頭や建設機

械メーカーの内製化により厳しい競争環境が続いており、対象事業の収益力の回復が課題とな

っていました。そのため、当社は、対象事業の継続的な成長、当社の長期ビジョンの観点から、

今後の対象事業のあり方について、パートナリングを含め総合的に検討を進めてまいりました。

その結果、当社は、対象事業の継続的な成長のためには、当社グループにはない販売網や技術、

製品ラインナップを有する Comer がベストオーナーになり得ると判断し、本吸収分割を行った

上で本株式譲渡を行うことを定めた本株式譲渡契約および本株主間契約の締結を決定しました。 

Comer は、これまで、付加価値の高い技術や製品への取組を通じて築き上げた、幅広い製品ラ

インナップを活かした戦略を展開してきました。今後は、対象事業と Comer の相互補完的な販売

網を活用した新たな市場機会の獲得、製品ラインナップの補完による提案力の強化により、今ま

で以上に多くのお客様により高い価値を提供できるものと確信しております。 

当社は、本株式譲渡により得られる対価を、長期ビジョンの実現に向けたスマートモーション

コントロールをはじめとする注力領域に充て、中長期的な企業価値の向上を目指します。

II. 本吸収分割、本株式譲渡および本株主間契約の概要

当社から、対象事業を吸収分割の方法により新会社に承継させ、新会社に対象事業を集約させ

た上で、新会社の発行済株式のうち 70％を Comer に譲渡することを定めた本株式譲渡契約を締

結します。対象事業には、中国にある当社の子会社である Shanghai Nabtesco Hydraulic Co., 

Ltd.の当社保有持分の全て、タイにある当社の子会社である Nabtesco Power Control 

(Thailand) Co., Ltd.の当社保有持分の全て、ドイツにある当社の完全子会社（孫会社）である

Nabtesco Power Control Europe GmbHの株式全てを含みます。 

また、新会社の運営等を定めた本株主間契約を締結します。 

III. 本吸収分割および本株式譲渡の日程

取締役会決議日 2025年７月 31日 

本株式譲渡契約および 

本株主間契約締結日 

2025年７月 31日 

本吸収分割契約締結日 2025年９月（予定） 

本吸収分割効力発生日 2025年 10月（予定） 

本株式譲渡実行日 2025年 10月（予定） 

（注）本吸収分割は、会社法第 784 条第２項に規定する簡易吸収分割として、当社の株主総

会の承認を得ることなく行う予定です。 
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IV. 本吸収分割について

１. 本吸収分割の要旨

（1） 本吸収分割の方式

当社を分割会社とし、新会社を承継会社とする吸収分割（簡易吸収分割）とします。

（2） 本吸収分割に係る割当ての内容

新会社は、本吸収分割に際し、当社に対して、新会社の普通株式 1株を対価として交付す

る予定です。 

（3） 本吸収分割に伴う新株予約権および新株予約権付社債に関する取扱い

該当事項はありません。

（4） 本吸収分割により増減する資本金

本吸収分割による当社の資本金の増減はありません。

（5） 承継会社が承継する権利義務

新会社は、本吸収分割の効力発生日において、本吸収分割契約に定める権利義務を承継し

ます。 

（6） 債務履行の見込み

新会社が本吸収分割の効力発生日以降において負担すべき債務について、履行の見込み

に問題はないものと判断しております。 

２. 分割会社（当社）の概要（2024年 12月 31 日現在）

（１） 名 称 ナブテスコ株式会社

（２） 所 在 地 東京都千代田区平河町２丁目７番９号 JA 共済ビル 

（３） 代 表 者 の 役 職 ・ 氏 名 代表取締役社長 木村 和正 

（４） 
事 業 内 容 

（グループ会社を含む） 

精密減速器、油圧機器、鉄道車両用機器、航空機器、

商用車用機器、舶用機器、自動ドア、包装機等の製

造・販売 

（５） 資 本 金 10,000百万円 

（６） 設 立 年 月 日 2003年９月 29日 

（７） 発 行 済 株 式 数 121,064,099 株 

（８） 決 算 期 12月 31日 

（９） 大株主および持株比率 
日本マスタートラスト信託銀行株式会社(信託口) 

15.19％ 
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株式会社日本カストディ銀行(信託口) 9.58％ 

東海旅客鉄道株式会社 4.29％ 

BNYMSANV AS AGENT/CLIENTS LUX UCITS NON TREATY 1 

4.28％ 

ファナック株式会社 3.12％ 

BNYM AS AGT/CLTS NON TREATY JASDEC 2.74％ 

株式会社ハーモニック・ドライブ・システムズ 

2.71％ 

BBH (LUX) FOR FIDELITY FUNDS-GLOBAL TECHNOLOGY 

POOL 2.44％ 

STATE STREET BANK WEST CLIENT-TREATY 505234 

1.89％ 

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 505001 

1.59％ 

（10） 直近１年間の財政状態および経営成績（連結） 

決 算 期 2024年 12月期 

資 本 合 計 287,278百万円 

資 産 合 計 445,544百万円 

１株当たり親会社所有者帰属持分 2,248.31 円 

売 上 高 323,384百万円 

営 業 利 益 14,788百万円 

親 会 社 の 所 有 者 に 帰 属 す る 

当 期 利 益 
10,119百万円 

基 本 的 １ 株 当 た り 当 期 利 益 84.25 円 

１ 株 当 た り 配 当 金 80.00 円 

 

３. 承継会社（新会社）の概要（予定） 

（１） 名 称 コムテスコ株式会社 

（２） 所 在 地 岐阜県不破郡垂井町 

（３） 代 表 者 の 役 職 ・ 氏 名 代表取締役 CEO  安藤 清 

（４） 事 業 内 容 建設機械用機器等の製造、販売 

（５） 資 本 金 未定 

（６） 設 立 年 月 日 2025年９月 

（７） 発 行 済 株 式 数 99 株（設立時） 

（８） 決 算 期 12月 31日 
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（９） 大株主および持株比率 ナブテスコ株式会社 100％（設立時）

（10） 当 事 会 社 間 の 関 係 

資 本 関 係 当社は新会社の発行済株式の 100％を保有します。 

人 的 関 係 未定 

取 引 関 係 該当事項はありません。 

関 連 当 事 者 へ の 

該 当 状 況 

新会社は当社の連結子会社であり、関連当事者に該当

します。 

（注）新会社は 2025年９月に設立予定のため、同社の確定した最終事業年度はありません。 

４. 分割する事業部門の概要

（1） 分割する部門の事業内容及び報告セグメント

①事業内容

油圧ショベル用走行ユニット等の油圧機器の研究・開発・製造・販売

②報告セグメント

コンポーネントソリューション事業

（2） 分割する部門を含む対象事業の経営成績（2024年 12月期）

対象事業実績 

売上高 44,624百万円 

（3） 分割する部門を含む対象事業の資産、負債の項目および金額（2024年 12 月期）

対象事業実績 

資産合計 34,318百万円 

負債合計 10,825百万円 

（注）分割する部門を含む対象事業の経営成績および分割する部門を含む対象事業の

資産、負債の各項目の金額は、一定の仮定に基づき算出した社内管理数値であり、

非監査の参考値です。分割する資産、負債の各項目と金額は、2024年 12月 31 日

現在の当社の連結貸借対照表を基礎としているため、実際に分割する金額（上記

金額に効力発生日までの増減が調整された金額）とは異なります。 

５. 本吸収分割後の状況

本吸収分割後の当社の名称、所在地、代表者の役職・氏名、事業内容（本吸収分割の対象

事業を除く。）、資本金および決算期について変更はありません。本吸収分割後の新会社の概

要については、現時点では確定していません。

V. 本株式譲渡について
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１. 本株式譲渡により株式が譲渡される新会社の概要 

上記「IV．本吸収分割について」の「３．承継会社（新会社）の概要（予定）」をご参照く

ださい。 

 

２. 本株式譲渡により異動する子会社の概要（2024年 12月 31 日現在） 

（１） 名 称 Shanghai Nabtesco Hydraulic Co., Ltd. 

（２） 所 在 地 201613 上海市松江区栄楽東路 905 号 

（３） 代 表 者 の 役 職 ・ 氏 名 董事長 葛志偉 

（４） 事 業 内 容 建設機械用油圧機器の製造・販売 

（５） 資 本 金 14,500千米ドル 

（６） 設 立 年 月 日 1996年 3 月 

（７） 大株主および持株比率 当社 55.0％ 

（８） 上場会社と当該会社の関係 

 資 本 関 係 
当社は当該会社の議決権の 55.0％を保有しておりま

す。 

 人 的 関 係 

当社は、当該会社に董事 4名、監事 1名を派遣して

おります。また、当社の従業員数名が当該会社へ出

向しております。 

 取 引 関 係 

当社は、当該会社に対して、建設機械用油圧機器の

部品および完成品を販売しております。また、当該

会社より部品を調達し、日本国内向けに販売してお

ります。 

（９） 直近３年間の財政状態および経営成績（単位：千元） 

決 算 期 2022年 12月期 2023年 12月期 2024年 12月期 

資 本 合 計 457,375 450,743 495,401 

資 産 合 計 583,918 537,116 622,584 

売 上 高 935,341 739,868 816,892 

（注）事業戦略上の観点から、 「（９）直近３年間の財政状態および経営成績」については

一部記載を省略しております。 

 

（１） 名 称 Nabtesco Power Control (Thailand) Co., Ltd 

（２） 

所 在 地 

700/905 Moo.5, Amatanakorn Industrial Estate, 

Tambol Nongkakha, Amphur Panthong, Chonburi 

20160, Thailand 

（３） 代 表 者 の 役 職 ・ 氏 名 社長 山田 弘信 
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（４） 
事 業 内 容 

東南アジア向けを中心とした建設機械用油圧機器の

製造・販売 

（５） 資 本 金 700,000千タイバーツ 

（６） 設 立 年 月 日 2008年２月 

（７） 大株主および持株比率 当社 70.0％ 

（８） 上 場 会 社 と 

当 該 会 社 の 関 係 

資 本 関 係 
当社は当該会社の発行済株式の 70.0％を保有してい

ます。 

人 的 関 係 

当社は、当該会社に取締役 3 名を派遣しておりま

す。また、当社の従業員数名が当該会社へ出向して

おります。 

取 引 関 係 
当社は、当該会社に対して、建設機械用油圧機器の

部品を販売しております。 

（９） 直近３年間の財政状態および経営成績（単位：千タイバーツ） 

決 算 期 2022年 12月期 2023年 12月期 2024年 12月期 

資 本 合 計 832,330 777,445 715,606 

資 産 合 計 1,017,932 934,782 894,695 

売 上 高 1,102,120 925,818 1,136,746 

（注）事業戦略上の観点から、 「（９）直近３年間の財政状態および経営成績」については

一部記載を省略しております。 

３. 本株式譲渡の相手先の概要（2024年 12月 31日現在）

（１） 名 称 Comer Industries S.p.A. 

（２） 所 在 地 Via Magellano, 27, 42046 Reggiolo (RE), Italy 

（３） 代表者の役職・氏名 President & CEO Matteo Storchi 

（４） 事 業 内 容 
農業機械、建設機械、風力発電、電気自動車用のモー

ターおよびトランスミッション等の製造・販売

（５） 資 本 金 18,487,338.60ユーロ 

（６） 設 立 年 月 日 1970年 

（７） 直前事業年度（2024年 12月期（連結）） 

純 資 産 544百万ユーロ 

総 資 産 1,123 百万ユーロ 

（８） 大株主および持株比率 Eagles Oak srl 51.05％ 

（９） 当社と相手先の関係 
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資 本 関 係 該当事項はありません。 

人 的 関 係 該当事項はありません。 

取 引 関 係 
当社は、相手先に対して、建設機械用油圧機器の部品を

販売しております。 

関 連 当 事 者 へ の 

該 当 状 況 
該当事項はありません。 

４. 譲渡株式数、譲渡価額および譲渡前後の所有株式の状況

譲 渡 前 の当 社所 有 株式 数 100株（当社議決権所有割合：100％） 

譲 渡 株 式 数 70 株 

譲 渡 価 額 142億円 

譲 渡 後 の当 社所 有 株式 数 30 株（当社議決権所有割合：30％） 

（注）最終的な譲渡金額は、本株式譲渡契約に定める価格調整等を経て決定されます。 

VI. 今後の見通し

本吸収分割および本株式譲渡に関する今期の当社業績への影響につきましては、本日公

表しました「2025 年 12月期 中間会計期間の業績予想値と実績値の差異並びに通期業績予想

の修正に関するお知らせ」をご覧ください。 

以上 
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