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１．2026年３月期第１四半期の連結業績（2025年４月１日～2025年６月30日）

（１）連結経営成績(累計) (％表示は、対前年同四半期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する四半期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2026年３月期第１四半期 50,922 3.1 1,415 73.0 1,339 22.4 759 13.3
2025年３月期第１四半期 49,372 1.6 818 33.1 1,093 1.6 670 13.3

(注) 包括利益 2026年３月期第１四半期 651百万円( △36.3％) 2025年３月期第１四半期 1,022百万円( △38.8％)

１株当たり
四半期純利益

潜在株式調整後
１株当たり
四半期純利益

円 銭 円 銭

2026年３月期第１四半期 46.15 ―
2025年３月期第１四半期 40.81 ―

（２）連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率

百万円 百万円 ％

2026年３月期第１四半期 208,977 93,187 44.2
2025年３月期 206,825 93,371 44.8

(参考) 自己資本 2026年３月期第１四半期 92,452百万円 2025年３月期 92,734百万円

２．配当の状況

年間配当金

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

2025年３月期 ― 45.00 ― 55.00 100.00
2026年３月期 ―
2026年３月期(予想) 65.00 ― 65.00 130.00

(注) 直近に公表されている配当予想からの修正の有無 ： 無

３．2026年３月期の連結業績予想（2025年４月１日～2026年３月31日）

(％表示は、通期は対前期、四半期は対前年同四半期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

第２四半期(累計) 109,500 4.2 3,600 14.4 3,500 14.4 2,100 9.6 127.53
通期 230,000 4.7 11,000 17.5 10,800 14.9 7,000 7.5 425.12

(注) 直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 無



※ 注記事項

（１）当四半期連結累計期間における連結範囲の重要な変更 ： 有

新規 ２社（社名）日栄紙工株式会社、遠州紙工業株式会社 、除外 ―社（社名）―

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用 ： 無

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 無

② ①以外の会計方針の変更 ： 無

③ 会計上の見積りの変更 ： 無

④ 修正再表示 ： 無

（４）発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数 (自己株式を含む) 2026年３月期１Ｑ 19,341,568株 2025年３月期 19,341,568株

② 期末自己株式数 2026年３月期１Ｑ 2,875,511株 2025年３月期 2,875,150株

③ 期中平均株式数（四半期累計） 2026年３月期１Ｑ 16,466,252株 2025年３月期１Ｑ 16,438,417株

※ 添付される四半期連結財務諸表に対する公認会計士又は監
査法人によるレビュー

： 無

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

本資料に記載した業績予想等の将来に関する記述は、当社が本資料の発表日現在において入手している情報に基づ

き作成したものであり、実際の業績等は今後様々な要因によって予想数値と異なる場合があります。業績予想の前提

となる条件及び業績予想のご利用にあたっての注意事項等について、四半期決算短信(添付資料)「１．経営成績等の

概況(３)連結業績予想などの将来予測情報に関する説明」をご覧ください。
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１．経営成績等の概況

（１）当四半期連結累計期間の経営成績の概況

当第１四半期連結累計期間におけるわが国経済は、雇用・所得環境の改善や各種政策

の効果及び設備投資において持ち直しの動きもあり緩やかに回復しました。しかしなが

ら、米国の通商政策の影響や、物価上昇の継続が景気の下振れリスクとなっており、依

然として先行き不透明な状況が続きました。

その中で当社グループの当第１四半期連結累計期間の売上高は50,922百万円（前年同

期比3.1％増）、営業利益は1,415百万円（同73.0％増）、経常利益は1,339百万円（同

22.4％増）、親会社株主に帰属する四半期純利益は759百万円（同13.3％増）となりまし

た。

セグメントの業績は次の通りです。

〔段ボール〕

段ボールの国内需要は、食料品を中心とした値上げが継続し消費者マインドの改善に

足踏みがみられるなか、やや前年を下回りました。当社グループの国内段ボール部門は

加工食品向けや通販宅配向けが前年を下回り、販売量はやや前年を下回りました。海外

段ボール部門では、米国がトランプ関税の影響、ベトナムは主要取引先の販売量減少も

あり、販売量は前年同期比を下回りました。一方、国内の販売価格は、前期から取り組

んだ価格改定の効果で上昇しました。

その結果、段ボール部門の売上高は、31,415百万円（前年同期比3.6％増）、営業利益

は2,644百万円（同38.6％増）となりました。

〔住宅〕

住宅市場では、法改正による一時的な駆け込み需要の反動減で新設住宅着工戸数は前

年同月比で大幅に減少し、厳しい事業環境が続いています。当社グループの住宅部門は、

㈱スウェーデンハウスの販売棟数が前年同期比で減少しましたが、資材価格及び人件費

上昇の販売価格への転嫁に取り組んでまいりました。㈱玉善は顧客のニーズに沿った用

地の取得及びSNSを含むネット広告媒体に注力し、購買意欲が高い顧客を来場に繋げたこ

とにより販売棟数は前年同期比で増加しました。

その結果、住宅部門の売上高は8,547百万円（前年同期比1.3％増）となり、収益面で

は年間売上高に対する上半期売上高比率が低いため営業損失は1,401百万円（前年同期は

営業損失1,265百万円）となりました。

〔運輸倉庫〕

物流業界では、国内貨物総輸送量は、建設関連貨物が下押しし、４年連続のマイナス

が予測されます。当社グループの運輸倉庫部門においては、昨年稼働した大手小売業向

け保管型物流センターの通年化や飲料関連貨物の新規拠点開設により取扱量が増加しま

した。損益面では、物流コスト適正化交渉を進めたものの、人件費・集車コストが先行

して増加しました。その結果、運輸倉庫部門の売上高は10,959百万円（前年同期比3.3％

増）、営業利益は388百万円（同9.0％減）となりました。
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（２）当四半期連結累計期間の財政状態の概況

当第１四半期連結会計期間末の総資産は、現金及び預金等が減少しましたが、受取手

形、売掛金及び契約資産、棚卸資産、有形固定資産等の増加により、前連結会計年度末

比2,152百万円増加の208,977百万円となりました。負債は賞与引当金等が減少しました

が、借入金等の増加により前連結会計年度末比2,336百万円増加の115,789百万円となり

ました。純資産の部は為替換算調整勘定の減少等により前連結会計年度末比184百万円減

少の93,187百万円となりました。

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明
当第１四半期連結累計期間の業績を踏まえ、第２四半期（累計）及び通期の連結業績

予想につきましては、2025年５月８日に発表いたしました業績予想の達成に引続き努め
てまいりますので、これを変更しておりません。
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２．四半期連結財務諸表及び主な注記

（１）四半期連結貸借対照表

(単位：百万円)

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当第１四半期連結会計期間
(2025年６月30日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 21,002 14,983

受取手形、売掛金及び契約資産 29,168 31,150

電子記録債権 9,302 10,029

棚卸資産 23,161 26,114

その他 6,857 7,342

貸倒引当金 △8 △8

流動資産合計 89,483 89,611

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 34,967 34,575

機械装置及び運搬具（純額） 18,643 18,585

土地 37,052 38,184

その他（純額） 4,742 5,561

有形固定資産合計 95,405 96,907

無形固定資産 718 622

投資その他の資産

投資有価証券 11,012 11,283

その他 10,317 10,688

貸倒引当金 △112 △136

投資その他の資産合計 21,217 21,836

固定資産合計 117,341 119,366

資産合計 206,825 208,977
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(単位：百万円)

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当第１四半期連結会計期間
(2025年６月30日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 22,223 22,324

短期借入金 10,096 11,001

1年内返済予定の長期借入金 7,239 9,386

未払法人税等 1,564 770

賞与引当金 2,148 1,058

その他の引当金 312 177

その他 9,913 11,264

流動負債合計 53,497 55,982

固定負債

長期借入金 50,328 49,797

退職給付に係る負債 2,984 3,006

その他 6,641 7,004

固定負債合計 59,955 59,807

負債合計 113,453 115,789

純資産の部

株主資本

資本金 13,669 13,669

資本剰余金 11,086 11,086

利益剰余金 64,509 64,362

自己株式 △4,146 △4,147

株主資本合計 85,119 84,971

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 3,365 3,588

為替換算調整勘定 1,796 1,502

退職給付に係る調整累計額 2,453 2,389

その他の包括利益累計額合計 7,614 7,481

非支配株主持分 637 734

純資産合計 93,371 93,187

負債純資産合計 206,825 208,977
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

四半期連結損益計算書

第１四半期連結累計期間

(単位：百万円)
前第１四半期連結累計期間

(自 2024年４月１日
至 2024年６月30日)

当第１四半期連結累計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年６月30日)

売上高 49,372 50,922

売上原価 41,524 42,168

売上総利益 7,847 8,754

販売費及び一般管理費 7,029 7,338

営業利益 818 1,415

営業外収益

受取利息及び配当金 130 129

仕入割引 54 66

雑収入 246 125

営業外収益合計 431 322

営業外費用

支払利息 120 207

為替差損 - 138

雑損失 34 52

営業外費用合計 155 398

経常利益 1,093 1,339

特別損失

固定資産処分損 8 7

減損損失 7 0

特別損失合計 16 7

税金等調整前四半期純利益 1,077 1,331

法人税、住民税及び事業税 302 680

法人税等調整額 86 △131

法人税等合計 389 548

四半期純利益 688 782

非支配株主に帰属する四半期純利益 17 22

親会社株主に帰属する四半期純利益 670 759
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四半期連結包括利益計算書

第１四半期連結累計期間

(単位：百万円)
前第１四半期連結累計期間

(自 2024年４月１日
至 2024年６月30日)

当第１四半期連結累計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年６月30日)

四半期純利益 688 782

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 △149 226

為替換算調整勘定 564 △293

退職給付に係る調整額 △81 △63

その他の包括利益合計 334 △131

四半期包括利益 1,022 651

（内訳）

親会社株主に係る四半期包括利益 1,001 626

非支配株主に係る四半期包括利益 20 25
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（連結範囲の重要な変更に関する注記）

当第１四半期連結会計期間より、当社の非連結子会社であった日栄紙工株式会社及び遠州紙工業株式会社は重

要性が増したため、連結の範囲に含めております。

（セグメント情報等の注記）

Ⅰ 前第１四半期連結累計期間(自 2024年４月１日 至 2024年６月30日)

報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

(単位：百万円)

報告セグメント
調整額
（注）１

四半期連結
損益計算書
計上額
（注）２段ボール 住宅 運輸倉庫 計

売上高

外部顧客への売上高 30,325 8,441 10,604 49,372 － 49,372

セグメント間の内部売上高
又は振替高

16 3 1,511 1,531 △1,531 －

計 30,342 8,445 12,115 50,903 △1,531 49,372

セグメント利益又は
セグメント損失（△）

1,907 △1,265 427 1,069 △251 818

(注) １ 調整額は以下のとおりであります。

セグメント利益の調整額△251百万円には、セグメント間取引消去34百万円及び各報告セグメントに配分し

ていない全社費用△285百万円が含まれております。全社費用は、主に報告セグメントに帰属しない一般管

理費であります。

２ セグメント利益又は損失の合計額は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。

Ⅱ 当第１四半期連結累計期間(自 2025年４月１日 至 2025年６月30日)

報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

(単位：百万円)

報告セグメント
調整額
（注）１

四半期連結
損益計算書
計上額
（注）２段ボール 住宅 運輸倉庫 計

売上高

外部顧客への売上高 31,415 8,547 10,959 50,922 － 50,922

セグメント間の内部売上高
又は振替高

22 2 1,533 1,559 △1,559 －

計 31,438 8,550 12,493 52,482 △1,559 50,922

セグメント利益又は
セグメント損失（△）

2,644 △1,401 388 1,632 △216 1,415

(注) １ 調整額は以下のとおりであります。

セグメント利益の調整額△216百万円には、セグメント間取引消去36百万円及び各報告セグメントに配分し

ていない全社費用△252百万円が含まれております。全社費用は、主に報告セグメントに帰属しない一般管

理費であります。

２ セグメント利益又は損失の合計額は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。
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（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

（キャッシュ・フロー計算書に関する注記）

当第１四半期連結累計期間に係る四半期連結キャッシュ・フロー計算書は作成しておりません。なお、第１四

半期連結累計期間に係る減価償却費（のれんを除く無形固定資産に係る償却費を含む。）は、次のとおりであり

ます。

前第１四半期連結累計期間
(自 2024年４月１日
至 2024年６月30日)

当第１四半期連結累計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年６月30日)

減価償却費 1,920百万円 1,936百万円


