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1. 2024年3月期の連結業績（2023年4月1日～2024年3月31日）

(1) 連結経営成績 （％表示は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2024年3月期 107,826 2.0 6,172 137.9 6,820 100.7 3,701 21.3

2023年3月期 105,668 17.3 2,594 10.3 3,397 10.4 3,050 140.5

（注）包括利益 2024年3月期　　4,745百万円 （20.2％） 2023年3月期　　3,947百万円 （171.0％）

1株当たり当期純利益
潜在株式調整後

1株当たり当期純利益
自己資本

当期純利益率
総資産経常利益率 売上高営業利益率

円 銭 円 銭 ％ ％ ％

2024年3月期 285.85 ― 6.9 5.4 5.7

2023年3月期 229.06 ― 6.1 2.8 2.5

（参考） 持分法投資損益 2024年3月期 94百万円 2023年3月期 262百万円

(2) 連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率 1株当たり純資産
百万円 百万円 ％ 円 銭

2024年3月期 128,923 55,601 43.1 4,293.67

2023年3月期 122,751 51,633 42.0 3,985.64

（参考） 自己資本 2024年3月期 55,601百万円 2023年3月期 51,614百万円

(3) 連結キャッシュ・フローの状況
営業活動によるキャッシュ・フロー 投資活動によるキャッシュ・フロー 財務活動によるキャッシュ・フロー 現金及び現金同等物期末残高

百万円 百万円 百万円 百万円

2024年3月期 13,564 △7,905 △3,102 10,670

2023年3月期 2,662 △5,124 △4,795 8,110

2. 配当の状況

年間配当金 配当金総額
（合計）

配当性向
（連結）

純資産
配当率
（連結）第1四半期末 第2四半期末 第3四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 百万円 ％ ％

2023年3月期 ― 20.00 ― 30.00 50.00 655 21.8 1.3

2024年3月期 ― 30.00 ― 30.00 60.00 777 21.0 1.4

2025年3月期(予想) ― 30.00 ― 30.00 60.00 24.3

3. 2025年 3月期の連結業績予想（2024年 4月 1日～2025年 3月31日）
（％表示は、通期は対前期、四半期は対前年同四半期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益
1株当たり

当期純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

第2四半期(累計) 54,000 2.9 2,300 △30.4 2,400 △36.8 1,600 △37.7 123.56

通期 112,000 3.9 4,600 △25.5 4,900 △28.2 3,200 △13.6 247.11



※ 注記事項

(1) 期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）　：　無

新規 ― 社 （社名） 、 除外 ― 社 （社名）

(2) 会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 　：　無

② ①以外の会計方針の変更 　：　無

③ 会計上の見積りの変更 　：　無

④ 修正再表示 　：　無

(3) 発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数（自己株式を含む） 2024年3月期 13,354,688 株 2023年3月期 13,354,688 株

② 期末自己株式数 2024年3月期 405,003 株 2023年3月期 404,486 株

③ 期中平均株式数 2024年3月期 12,949,995 株 2023年3月期 13,319,536 株

（参考）個別業績の概要

1. 2024年3月期の個別業績（2023年4月1日～2024年3月31日）

(1) 個別経営成績 （％表示は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2024年3月期 102,360 2.2 5,704 151.8 6,297 119.1 3,686 40.7

2023年3月期 100,166 18.5 2,265 16.6 2,874 17.2 2,619 206.7

1株当たり当期純利益
潜在株式調整後

1株当たり当期純利益
円 銭 円 銭

2024年3月期 284.64 ―

2023年3月期 196.69 ―

(2) 個別財政状態

総資産 純資産 自己資本比率 1株当たり純資産
百万円 百万円 ％ 円 銭

2024年3月期 117,605 47,650 40.5 3,679.66

2023年3月期 111,815 43,970 39.3 3,395.36

（参考） 自己資本 2024年3月期 47,650百万円 2023年3月期 43,970百万円

2. 2025年 3月期の個別業績予想（2024年 4月 1日～2025年 3月31日）
（％表示は、通期は対前期、四半期は対前年同四半期増減率）

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益
1株当たり

当期純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

第2四半期(累計) 52,000 4.4 2,100 △32.6 2,100 △40.5 1,400 △48.5 108.11

通期 107,000 4.5 4,200 △26.4 4,200 △33.3 2,600 △29.5 200.78

※ 決算短信は公認会計士又は監査法人の監査の対象外です

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

　上記に記載した予想数値は、本資料の発表日現在において入手可能な情報及び当社が合理的であると判断した一定の前提に基づいた見通しであり、多分に
不確定な要素を含んでおります。実際の実績等は、今後様々な要因の変化等により、上記予想数値と異なる場合があります。
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１．経営成績等の概況 

（１）当期の経営成績の概況 

当期の経営成績 

当社グループを取り巻く経済環境は、新型コロナウイルス感染症の行動制限撤廃によるインバウンド

需要の増加、人流の回復による個人消費の持ち直しなどから社会経済活動の正常化が進み、緩やかな景

気回復の動きが見られました。 

一方、中東情勢の緊迫化、原材料・エネルギー価格の高止まり、円安の進行、物価上昇など、依然と

して先行きは不透明な状況が続いております。 

このような状況のなか当社グループは、製品価格の改定、パルプ販売増に加え、紙・パルプ製造事業

の生産体制再構築や工場の安定操業に取り組みました。 

紙・パルプ製造事業の生産体制再構築として着手しておりました新規家庭紙抄紙機につきましては、

2024 年 2 月に営業運転を開始し、家庭紙事業への新規参入を果たしました。 

当期の経営成績につきましては、製品価格改定や減産下での効率操業などの取り組みにより、前期と

比較し、増収・増益となりました。 

以上の結果、当期の連結業績は以下のとおりとなりました。 

連結売上高           107,826 百万円（前年同期比   2.0％増収） 

連結営業利益           6,172 百万円（前年同期比 137.9％増益） 

連結経常利益           6,820 百万円（前年同期比 100.7％増益） 

親会社株主に帰属する当期純利益  3,701 百万円（前年同期比  21.3％増益） 

事業の種類別セグメントの業績は、次のとおりであります。 

（紙・パルプ製造事業） 

◎ 新聞用紙 

新聞社における夕刊の休止、また発行部数及び頁数の減少による全体的な需要減に歯止めがかからず、

数量は前期を下回りました。金額は価格改定が寄与して前期を上回りました。 

◎ 印刷用紙 

国内販売につきましては、コロナ禍で落ち込んでいた経済活動は正常化したものの、チラシ関連・書

籍関連を中心にデジタル化の進行もあり数量は前期を下回りました。輸出につきましては、東南アジア

を中心とした需要減退及び海外メーカーの販売攻勢により、数量は前期を下回りました。金額は価格改

定が寄与したものの、販売数量減少を補えず前期を下回りました。 

◎ 包装用紙 

国内販売につきましては、自動車関連は回復基調にありましたが紙袋の需要回復には至らず、石油化

学関連、合成樹脂関連の落ち込みが影響し、数量は前期を下回りました。輸出につきましては、海外市

況の悪化により前期を下回りました。金額は販売数量減少があったものの、価格改定が寄与して前期を

上回りました。 

◎ 特殊紙・板紙及び加工品等 

壁紙は堅調に推移し前期並の数量を確保しました。加工用途は輸出が落ち込んだ影響により全体数量

は減少しましたが、価格改定が寄与して金額は前期を上回りました。 

◎ パルプ 

高岡工場６号抄紙機を 2022 年９月末に停止し外販パルプの販売を増やした影響などにより数量は前

期を上回りましたが、前期の世界的なパルプ市況急騰の鎮静化により金額は前期を下回りました。 

これらにより、当事業の業績は以下のとおりとなりました。 

連結売上高   96,826 百万円（前年同期比   2.7％増収） 

連結営業利益   5,512 百万円（前年同期比 256.2％増益） 

（発電事業） 

売電単価の価格改定を行ったことにより売上高は前期を下回り、減益となりました。 

これらにより、当事業の業績は以下のとおりとなりました。 

連結売上高    7,039 百万円（前年同期比   4.1％減収） 

連結営業利益    410 百万円（前年同期比  49.1％減益） 
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（その他） 

工場の定期点検停止等の影響で紙断裁選別包装・紙運送事業の取扱量は減少しましたが、設備設計施

工関連事業等の受注が増加したことなどにより売上高は前期を上回りました。利益については、設備設

計施工関連事業等の受注増に加え人件費などの経費低減により増益となりました。 

これらにより、当事業の業績は以下のとおりとなりました。 

連結売上高    17,036 百万円（前年同期比  2.9％増収） 

連結営業利益     279 百万円（前年同期比 147.9％増益） 

（２）当期の財政状態の概況 

資産、負債及び純資産の状況 

当連結会計年度末の総資産につきましては、前連結会計年度末に比べ 5.0％増加し、128,923 百万円と

なりました。これは主として、現金及び預金が 2,560 百万円、家庭紙抄紙機設置工事等により有形固定

資産が 2,071 百万円増加したこと等によります。 

負債につきましては、前連結会計年度末に比べ 3.1％増加し、73,322 百万円となりました。これは主

として、金融機関からの借入金は 2,295 百万円減少しましたが、支払手形及び買掛金が 2,095 百万円、

その他流動負債が 1,601 百万円増加したことによります。 

純資産につきましては、前連結会計年度末に比べ 7.7％増加し、55,601 百万円となりました。これは

主として、親会社株主に帰属する当期純利益 3,701 百万円、配当金の支払 777 百万円などにより利益剰

余金が 2,924 百万円増加したことによります。また自己資本比率は、前連結会計年度末に比べ 1.1 ポイ

ント増加し 43.1％となりました。 

（３）当期のキャッシュ・フローの概況 

当連結会計年度末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）は、前連結会計年度末に比べ

2,560 百万円増加し、10,670 百万円となりました。 

当連結会計年度における各キャッシュ･フローの状況とそれらの要因は以下のとおりです。 

（営業活動によるキャッシュ・フロー） 

営業活動の結果得られた資金は 13,564 百万円（前連結会計年度比 409.4％増加）となりました。 

これは主として、税金等調整前当期純利益 5,022 百万円、減価償却費 5,926 百万円によるものです。 

（投資活動によるキャッシュ・フロー） 

投資活動の結果使用した資金は 7,905 百万円（前連結会計年度比 54.3％増加）となりました。 

これは主として、有形固定資産の取得による支出 8,036 百万円によるものです。 

（財務活動によるキャッシュ・フロー） 

財務活動の結果使用した資金は 3,102 百万円（前連結会計年度比 35.3％減少）となりました。 

これは主として、長期借入による収入 5,200 百万円、短期借入金の純増減額 429 百万円による収入、

長期借入金の返済による支出 7,925 百万円、配当金の支払額 773百万円によるものです。 
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（参考） キャッシュ・フロー関連指標の推移 

2020 年 
３月期 

2021 年 
３月期 

2022 年 
３月期 

2023 年 
３月期 

2024 年 
３月期 

自己資本比率(%) 40.1 38.4 39.8 42.0 43.1 

時価ベースの自己資本比率(%) 15.3 13.7 10.4 10.8 19.3 

キャッシュ・フロー対有利子負債比率(年) 5.5 8.8 5.7 16.2 3.0 

インタレスト・カバレッジ・レシオ(倍) 37.2 25.6 30.5 10.5 57.2 

自己資本比率：自己資本／総資産 

時価ベースの自己資本比率：株式時価総額／総資産 

キャッシュ・フロー対有利子負債比率：有利子負債／営業キャッシュ・フロー 

インタレスト・カバレッジ・レシオ：営業キャッシュ・フロー／利払い 

（注１）各指標は、いずれも連結ベースの財務数値により算出しております。 

（注２）株式時価総額は、期末株価終値×期末発行済株式数（自己株式控除後）により算出しており

ます。 

（注３）営業キャッシュ・フローは、連結キャッシュ・フロー計算書の営業活動によるキャッシュ・

フローを使用しております。 

（注４）有利子負債は、連結貸借対照表に計上されている負債のうち、利子を支払っている全ての負

債を対象としております。 

（注５）利払いは、連結キャッシュ・フロー計算書の利息の支払額を使用しております。 

（４）今後の見通し 

2025 年３月期の国内経済につきましては、緊迫化する中東情勢、長期化するロシア・ウクライナ情勢等

の海外要因に加え、人手不足を受けての人件費の上昇、物流 2024 年問題への対応、円安等によるコスト

増加により厳しい環境が想定されるとともに、国内紙需要は更なる減少が見込まれております。 

 このような状況下、今までに築き上げた収益基盤の保持・拡充を図るとともに、最適工場操業による最

高効率、最高原単位を追求することにより収益基盤の更なる強化に努めてまいります。また、『中期経営

計画 2025』に掲げた「既存事業の構造転換」として新設した家庭紙抄紙機の早期の収益貢献、「環境投資・

環境ビジネスの推進」として当社の独自性を活かした nanoforest（CNF：セルロースナノファイバー）の

用途拡大等を推進するとともに、カーボンニュートラル社会の実現に向け、化石燃料の削減や省エネ対策

の実施、植林事業推進に引き続き取り組んでまいります。

2025年３月期の連結業績見通しにつきましては、以下のとおり予定しております。 

連結売上高            112,000 百万円（前年同期比  3.9％増収） 

連結営業利益            4,600 百万円（前年同期比 25.5％減益） 

連結経常利益            4,900 百万円（前年同期比 28.2％減益） 

親会社株主に帰属する当期純利益  3,200 百万円（前年同期比 13.6％減益） 

なお、上記に記載した予想数値は、本資料の発表日現在において入手可能な情報及び当社が合理的であると判断し

た一定の前提に基づいた見通しであり、多分に不確定な要素を含んでおります。実際の実績等は、今後様々な要因の

変化等により、上記予想数値と異なる場合があります。 

（５）利益配分に関する基本方針及び当期・次期の配当 

当社は、株主の皆さまへの利益還元を経営の重要課題と位置づけ、現在の業績状況や今後の事業展開

等を勘案しながら十分な株主資本の水準を維持するとともに、安定した配当を継続して実施することを

基本方針としております。 

2023年度の配当金につきましては、中間配当30円、期末配当30円の通期60円とさせていただきました。 

2024年度の配当金につきましても、中間配当30円、期末配当30円の通期60円を予定しております。 
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２．会計基準の選択に関する基本的な考え方 

当社グループは、国内同業他社との比較可能性を考慮し、会計基準につきましては日本基準を適用し

ております。なお、国際財務報告基準（ＩＦＲＳ）の適用につきましては、国内外の諸情勢を考慮の上、

適切に対応していく方針であります。 
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(５)連結財務諸表に関する注記事項 

（継続企業の前提に関する注記） 

該当事項はありません。 

（セグメント情報） 

１ 報告セグメントの概要 

  (１)報告セグメントの決定方法 

当社の報告セグメントは、当社の構成単位のうち分離された財務情報が入手可能であり、取締役会が、経営資

源の配分の決定及び業績を評価するために、定期的に検討を行う対象となっているものであります。 

 当社グループは、紙・パルプ製造事業及び発電事業を主たる事業とし、それら主たる事業を補助する事業を営

んでおり、その事業区分ごとに当社及び当社の連結子会社が独立した経営単位として単一もしくは複数の事業活

動を展開しております。 

 したがって、当社グループは、「紙・パルプ製造事業」・「発電事業」を報告セグメントとしております。 

(２)各報告セグメントに属する製品及びサービスの種類 

  「紙・パルプ製造事業」は、紙製品・紙加工品原紙、パルプの製造・販売を主な事業としており、「発電事業」 

は売電を主な事業としております。また、「その他」は、ナノフォレスト事業、紙加工品製造、造林・緑化事業、

木材チップの購入・販売、運送、機械設備設計施工（修理）、建設施工、工業薬品の購入・製造・販売、紙断裁

選別包装、保険代理事業等の様々な方面から紙・パルプ製造事業、発電事業を補助しております。 

(３)報告セグメントの変更等に関する事項 

該当事項はありません。 

２ 報告セグメントごとの売上高、利益又は損失、資産、その他の項目の金額の算定方法

報告されている事業セグメントの会計処理の方法は、「連結財務諸表作成のための基本となる重要な事項」にお

ける記載と概ね同一であります。

報告セグメントの利益は、営業利益ベースの数値であります。セグメント間の内部売上高及び振替高は市場実勢

価格に基づいております。
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３ 報告セグメントごとの売上高、利益又は損失、その他の項目の金額に関する情報

前連結会計年度（自 2022 年４月１日 至 2023 年３月 31 日） 

（単位：百万円）      

(注)「その他」の区分は報告セグメントに含まれない事業セグメントであり、ナノフォレスト事業、紙加工品 

製造事業、運送事業、設備設計施工・修理事業、原材料事業、紙断裁選別包装事業等を含んでおります。 

当連結会計年度（自 2023 年４月１日 至 2024 年３月 31 日） 

（単位：百万円）      

(注)「その他」の区分は報告セグメントに含まれない事業セグメントであり、ナノフォレスト事業、紙加工品 

製造事業、運送事業、設備設計施工・修理事業、原材料事業、紙断裁選別包装事業等を含んでおります。 

報告セグメント 
その他 

(注) 
合計 

紙･パルプ 

製造事業 
発電事業 計 

売上高  

外部顧客への売上高 93,754 7,340 101,095 4,572 105,668 

セグメント間の内部 

売上高又は振替高 
487 ― 487 11,977 12,464 

計 94,242 7,340 101,583 16,549 118,132 

セグメント利益 1,547 806 2,354 112 2,467 

報告セグメント 
その他 

(注) 
合計 

紙･パルプ 

製造事業 
発電事業 計 

売上高  

外部顧客への売上高 96,826 7,039 103,866 3,959 107,826 

セグメント間の内部 

売上高又は振替高 
― ― ― 13,077 13,077 

計 96,826 7,039 103,866 17,036 120,903 

セグメント利益 5,512 410 5,922 279 6,201 
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４ 報告セグメント合計額と連結財務諸表計上額との差額及び当該差額の主な内容（差異調整に関する事項） 

前連結会計年度（自 2022 年４月１日 至 2023 年３月 31 日） 
(単位：百万円) 

             売上高                    金額 

報告セグメント計                      101,583 

「その他」の区分の売上高                      16,549 

セグメント間取引消去                     △12,464 

連結財務諸表の売上高                      105,668 

(単位：百万円) 
              利益                 金額 

報告セグメント計                       2,354 

「その他」の区分の利益                         112 

セグメント間取引消去                                               81 

その他の調整額                           45 

連結財務諸表の営業利益                        2,594 

当連結会計年度（自 2023 年４月１日 至 2024 年３月 31 日） 
(単位：百万円) 

             売上高                    金額 

報告セグメント計                      103,866 

「その他」の区分の売上高                      17,036 

セグメント間取引消去                     △13,077 

連結財務諸表の売上高                      107,826 

(単位：百万円) 
利益            金額 

報告セグメント計                       5,922 

「その他」の区分の利益                         279 

セグメント間取引消去                                               34 

その他の調整額                         △64 

連結財務諸表の営業利益                        6,172 

（一株当たり情報） 

前連結会計年度 当連結会計年度 

(自 2022 年４月１ 日 (自 2023 年４月１ 日 

至 2023 年３月 31 日) 至 2024 年３月 31 日) 

１株当たり純資産額 3,985.64 円 １株当たり純資産額 4,293.67 円 

１株当たり当期純利益 229.06 円 １株当たり当期純利益 285.85 円 

潜在株式調整後 

１株当たり当期純利益 
潜在株式調整後１株当た
り当期純利益金額について
は、潜在株式が存在しない
ため記載しておりません。 

潜在株式調整後 
１株当たり当期純利益 

潜在株式調整後１株当た
り当期純利益金額について
は、潜在株式が存在しない
ため記載しておりません。 
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（注）１．１株当たり純資産額の算定上の基礎は、以下のとおりであります。

前連結会計年度末 
(2023 年３月 31 日) 

当連結会計年度末 
(2024 年３月 31 日) 

純資産の部の合計額         (百万円) 51,633 55,601 

純資産の部の合計額から控除する金額 (百万円) 18 △0 

普通株式に係る期末の純資産額    (百万円) 51,614 55,601 

１株当たり純資産額の算定に用いられた 
期末の普通株式の数         (千株)

12,950 12,949 

２．１株当たり当期純利益金額の算定上の基礎は、以下のとおりであります。 

前連結会計年度 当連結会計年度 

(自 2022 年４月１ 日 (自 2023 年４月１ 日 

至 2023 年３月 31 日) 至 2024 年３月 31 日) 

親会社株主に帰属する当期純利益   (百万円) 3,050 3,701 

普通株主に帰属しない金額      (百万円) － － 

普通株式に係る親会社株主に帰属する当期純利
益                 (百万円) 3,050 3,701 

普通株式の期中平均株式数
(千株) 

13,319 12,949 

（重要な後発事象） 

     該当事項はありません。   

４． その他 

役員の異動 

本日別途公表しております「代表取締役及び役員の異動に関するお知らせ」をご参照ください。 
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